Kort om strukturerede obligationer

En struktureret obligation er et veerdipapir, hvor afkastet afhaenger af
udviklingen i et underliggende aktiv - fx en aktie, et aktieindeks, en rava-
re eller en valuta.

Produktet bestar af:

- En obligation - ofte en obligation uden rente (nulkuponobligation).

- Finansielle instrumenter - fx optioner, der kan anvendes til at
skabe afkast og/eller beskytte investeringer.

Typer af strukturerede obligationer

- Med fuld hovedstolsbeskyttelse: Du far altid hovedstolen tilba-
ge ved udlgb, uanset markedsudviklingen.

- Med delvis eller ingen hovedstolsbeskyttelse: Du kan
miste en del eller hele din investering, hvis markedet gar imod dig.

1. Malgruppe

Strukturerede obligationer er mest relevante for investorer, der har
erfaring med investering og ensker adgang til avancerede strate-
gier - uden at investere direkte i de underliggende markeder.

Vigtigt for dig:

« Lees altid produktmaterialet.

- Seet dig grundigt ind i obligationens strategi, struktur og risici.
« Vurder, om produktet passer til din risikoprofil og tidshorisont.

2. Fordele og ulemper

Fordele Ulemper

Giver adgang til markeder og Sjeeldent bersnoterede og ofte
strategier, som normalt ikke er vanskelige at seelge for tid.
tilgeengelige for private investo-
rer.

Kan designes til at matche Du er afhaengig af udstederens
specifikke markedsforventnin- betalingsevne - ogsa ved hoveds-
ger. tolsbeskyttelse.

Produkter uden hovedstolsbes- | Konstruktionen er kompleks, og
kyttelse kan give hgjere afkast, afkast afhaenger af flere betingel-
iseer ved positiv markedsudvi- ser og beregningsmetoder.

kling.

Ved produkter med hovedstols- | Hovedstolsbeskyttelse geelder kurl
beskyttelse far du hovedstolen ved udlgb. Ved salg undervejs karl
tilbage ved udigb. du tabe penge.

3. Afkast

Afkastet afhaenger bade af konstruktionen og udviklingen i de
underliggende aktiver. Det betyder, at resultatet kan svinge mere
eller mindre end selve aktivet.

Med hovedstolsbeskyttelse

Hvis aktivet falder, far du stadig hovedstolen tilbage ved udlgb.

- Hvis aktivet stiger, far du kun en del af stigningen. Afkastet
bestemmes af deltagelsesgraden - det vil sige, hvor stor en del
af den underliggende kursstigning du far. Deltagelsesgraden
kan veere bade under og over 100 %.

Uden hovedstolsbeskyttelse
- Afkastet er positivt, hvis vaerdien ved udleb er hgjere end det, du
betalte for obligationen.
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« Du far mulighed for at tiene pa udviklingen i fx aktier, indeks,
valuta eller ravarer.

- Afkastet kan dog ogsa blive negativt, og du risikerer at tabe hele
eller dele af investeringen.

Risiko

Nar du investerer i strukturerede obligationer, kan veerdien bade

stige og falde. Risikoen afhaenger af, hvordan produktet er bygget,

og hvordan det underliggende aktiv udvikler sig.

- Med hovedstolsbeskyttelse: Hovedstolen er sikret ved
udlgb, men du kan stadig tabe en eventuel overkurs og afkast.

- Uden hovedstolsbeskyttelse: Du kan miste hele eller
dele af din investering.

Likviditetsrisiko

Strukturerede obligationer handles sjeeldent pa regulerede marke-

der. Tilbagesalg sker ofte direkte til udsteder, og likviditeten er

begreenset.

- Du kan opleve, at det er sveert at seelge, nar du gnsker det.

- Salgsprisen kan vzere lavere end forventet.

- Lav likviditet kan gere kursdannelsen mere usikker.

Kreditrisiko pa udsteder

Nar du keber, patager du dig en risiko for, at udstederen - ofte en

bank - ikke kan betale.

- Gar udstederen konkurs, mister du hele investeringen, ogsa ved
hovedstolsbeskyttelse.

- Strukturerede obligationer er normalt usikrede veerdipapirer.

De kan vaere omfattet af EUs BRRD-regler, som giver myndig-

hederne mulighed for:

« At nedskrive hovedstolen, sa du far mindre tilbage.

- At konvertere obligationen til aktier i udstederen.

Valutarisiko

Kaber du obligationer i en anden valuta, pavirker sendringer i valu-

takursen vaerdien af din investering.

- Falder fx dollarkursen, bliver din investering mindre veerd i dans-
ke kroner.

- Stiger dollarkursen, stiger veerdien i danske kroner.

Benchmark-risiko

Hvis obligationen er knyttet til et benchmark - fx en rente - kan

2endringer i benchmark fa betydning.

- Beregningsmetoden kan aendres.

« Et benchmark kan helt ophere.

- Begge dele kan pavirke bade afkast og veerdi.

Renterisiko

Strukturerede obligationer bygger ofte pa nulkuponobligationer,

som er seerligt falsomme over for renteaendringer.

- Nar renten stiger, falder veerdien.

- Rentekomponenter i konstruktionen kan ogsa betyde, at sendrin-
ger i renten pavirker bade afkast og veerdi negativt - iseer hvis du
seelger for tid.

Seaerlige forhold

Nar du investerer i strukturerede obligationer, er der en raekke

seerlige forhold, du skal veere opmaerksom pa. Disse kan have

stor betydning for bade risiko, afkast og dine muligheder for at

investere eller seelge.

- Prospekt: Indeholder alle vilkar, beregninger og risici. Du ber
altid laese det grundigt.

- Minimumsinvestering: Ofte kraeves et fast minimumsbelab,
fx 100.000 kr. eller 10.000 EUR.

- Tegningskurs: Ofte mellem kurs 100 og 110. Betaler du over
100, har du en overkurs, som kan ga tabt, selvom du far hoveds-
tolen tilbage.
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Veerd at vide

Skat
Skattereglerne afhzenger af, hvordan du investerer - fx om det er
som privatperson, via pensionsopsparing eller andet.

Vi giver kun generel information om skat - for konkret radgivning
ber du tale med en revisor.

Omkostninger
Du far altid oplyst omkostningerne, fer du investerer. De kan
besta af:

- Kurtage: Betales til banken ved keb/salg

- Valutagebyr: Ved keb af udenlandske obligationer

- Bors- eller omsaetningsafgift: Afheenger af landets regler
- Depotgebyr: For at opbevare obligationerne

- Engangsomkostninger: Til udsteder i forbindelse med kab.

.- Lebende administration: Er indregnet i kursen og afhaen-
ger af produktets opbygning.

Uanset om du handler selv eller via radgiver, oplyser vi de samle-
de omkostninger ved at gennemfere handlen og ved at eje veerdi-
papiret.
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