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Københavns Fondsbørs BESTYRELSEN
Vestergade 8-16
DK-8600 Silkeborg
Telefon 89 22 20 01
Telefax 89 22 24 96

25.04.2000

Jyske Bank-koncernens kvartalsrapport for 1. kvartal 2000

- RESULTAT FØR SKAT KR. 471 MIO.
  FORRENTER PRIMOEGENKAPITALEN MED 34,8% p.a.

- Basisindtjening fordoblet.
- Tab/hensættelser på lavt niveau.
- Nye internet-relaterede aktiviteter.
- Afkast af egne markedspositioner på kr. 160 mio.
- Forslag om nedsættelse af aktiekapitalen med nominelt kr. 75 mio.

Basisindtjening

Bruttoindtjeningen på kunderelaterede forretninger er øget med kr. 135 mio. til kr. 803 mio.

Rentemarginalen er efter en vigende tendens gennem 1999 stabiliseret i 1. kvartal, og nettorenteindtægter under ba-
sisindtjening er steget 9%. Forventningerne til at der i år 2000 opnåes en bedre sammenhæng mellem udvikling i ind-
tjening og de basale udgifter ekskl. investeringer i afdelingsnettet m.m. ser ud til at kunne opfyldes.

Gebyr- og provisionsindtægter under basisindtjening er steget 42% til kr. 204 mio.

Udviklingen i omkostninger er påvirket af, at investeringsprogrammet i bl.a. afdelingsindretninger og IT fortsættes. I 1.
kvt. 2000 er der afholdt investeringer på kr. 21 mio., som er straksafskrevet.

Der er i 1. kvartal 2000 udgiftsført netto kr. 15 mio. i tab og hensættelser. Hensættelsessaldoen udgør kr. 1.759 mio.
Rentenulstillede kreditter er på kr. 301 mio., hvilket er uændret niveau i forhold til ultimo 1999.

Basisindtjeningen – opgjort som koncernens resultat før skat ekskl. afkastet af egne markedspositioner men inklusive
de straksafskrevne investeringer – udgør kr. 311 mio. Det svarer til en 26% p.a. forrentning af den til basisforretningen
anvendte kapital. Ekskl. investeringer og omkostninger af engangskarakter forrenter basisforretningen den anvendte
kapital med 28% p.a.

Internet og øvrige IT-aktiviteter

Jyske Netbank oplever fortsat fremgang og har nu 77.000 brugere svarende til 18% af bankens kunder. Investeringer i
internetrelaterede aktiviteter er på et højt niveau. Jyske Bank introducerer i løbet af indeværende kvartal Netbank Er-
hverv, som gør det muligt for erhvervskunder at udføre bankforretninger via internettet. Netbank Erhverv kører p.t. i
pilotforsøg. Der introduceres ny hjemmeside specielt rettet mod vore unge kunder som en pendant til 12-17 bladet, som
p.t. er et af Danmarks største ungdomsblade. Banken har indgået aftale med Midas-Kapiti International og AHEAD om
at etablere en Netbank-løsning til bankens internationale privatkunder. Det er besluttet, at Private Banking Copenhagen
(PBC) skifter til samme IT-platform (Midas), som bankens udenlandske enheder i London, Hamborg, Zürich og Gi-
braltar.
Egne markedspositioner
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Afkastet af bankens beholdning af værdipapirer mv. har i 1. kvartal 2000 været kr. 160 mio. efter fundingomkostninger.
Nettorenteindtægter på beholdningen er som følge af en ændret renterisikoprofil faldet med kr. 58 mio. i forhold til 1.
kvartal 1999.

Samlet resultat

Koncernens ordinære resultat før skat udgør kr. 471 mio. og forrenter primoegenkapitalen med 34,8% p.a.

Efter beregnet skat på kr. 138 mio. udgør resultatet kr. 333 mio. Indre værdi er herefter 139 pr. aktie.

Kapitalforhold

Bankens bestyrelse har besluttet at indkalde til ekstraordinær generalforsamling d. 17.05.2000 med henblik på at få
vedtaget en nedsættelse af aktiekapitalen med nominelt kr. 75 mio. Tilbagekøbet svarer i princippet til en ekstraordinær
udlodning af udbytte på ca. kr. 500 mio. Vedtager generalforsamlingen at nedsætte aktiekapitalen som foreslået har
banken indenfor ét år tilbagekøbt og annulleret 16,6% af aktiekapitalen. Indenfor det seneste 1½ år beløber summen af
udbytte for regnskabsårene 1998 og 1999 samt tilbagekøb af egne aktier sig til ca. kr. 1,25 mia.

Fremadrettet vil der som hidtil løbende ske en vurdering af hensigtsmæssigheden i den absolutte størrelse af den an-
svarlige kapital samt strukturen heri. Såfremt den nuværende pris på egenkapital ikke mindskes væsentligt i forhold til
prisen på supplerende kapital, vil der blive iværksat yderligere opkøb af egne aktier.

Koncernens solvensprocent er 10,8, heraf kernekapital 7,5. Kernekapitalprocenten vil ikke være nævneværdigt påvirket
af nedsættelsen af aktiekapitalen med nominelt kr. 75 mio, da hovedparten af aktierne er erhvervet og fragået i solvens-
opgørelsen. Indregnes resultatet år til dato er solvensprocenten 11,3, heraf kernekapital 8,0.

Jyske Bank har i 1. kvt. netto fået næsten 4.000 nye aktionærer og har i alt 165.000 aktionærer, hvilket er rekordhøjt.
Kundetilgangen på både privat- og erhvervssiden er p.t. god og stigende.

Forventninger til år 2000

Banken vil først revurdere forventningerne til basisindtjeningen for år 2000 i forbindelse med aflæggelse af halvårs-
regnskabet.

Finanskalender år 2000

Kvartalsrapport for: 1. halvår offentliggøres den 22. august.
1. – 3. kvartal offentliggøres den 24. oktober.

Venlig hilsen

Leon Rasmussen Anders Dam
Bestyrelsesformand Ordførende direktør

Bilag:
Jyske Bank-koncernen i 5 kvartaler.
Finanstilsynets nøgletalssystem for 1999 og 1998.
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JYSKE BANK-KONCERNEN I 5 KVARTALER

RESULTATOPGØRELSE I SAMMENDRAG (kr. mio.)

1. kvartal
2000

1. kvartal
1999

2. kvartal
1999

3. kvartal
1999

4. kvartal
1999

Netto rente- og gebyrindtægter 764 723 677 650 726
Kursreguleringer 154  44 299 126 162
Andre ordinære indtægter 41  36 65 36 38
Driftsudgifter og driftsafskrivninger 481 458 500 463 583
Tab og hensættelser på debitorer 15 59 69 47 83
Kursreguleringer af kapitalinteresser 8 0 3 0 -47
Ordinært resultat før skat 471 286 475 302 213
Skat 138 78 147 96 58
Resultat efter skat 333 208 328 206 155
Heraf:
  Minoritetsaktionærernes andel 1 1 -4 1 1
  Jyske Banks andel 332 207 332 205 154

HOVEDTAL FRA BALANCEN (kr. mio.)

Indlån 51.446 44.383 45.562 49.160 49.813
Udlån 50.195 40.949 45.116 48.018 49.727
Balance 97.641 82.882 89.140 94.881 92.495
Egenkapital* 5.754 5.381 5.709 5.915 5.421
Heraf minoritetsaktionærernes andel 31 66 62 63 30
Efterstillede kapitalindskud 2.053 434 823 877 1.395

NØGLETAL **

Jyske Bank- aktien
Kr. pr. aktie á kr. 20

Ordinært resultat før skat 11,42 6,63 11,01 7,00 4,94
Periodens resultat 8,04 4,80 7,71 4,76 3,56
Ultimokurs 135 111 136 133 149
Indre værdi* 139 118 126 130 131
Kurs/indre værdi 0,97 0,94 1,08 1,02 1,14
Kurs/resultat 16,6 31,0 17,3 28,6 31,2

Jyske Bank-koncernen

Solvensprocent 10,8 9,4 9,3 9,1 10,5
Kernekapitalprocent 7,5 8,8  8,0 7,7 8,2
Ordinært resultat før skat i pct.
af gns. egenkapital 8,4 5,4 9,0 5,7 4,0
Periodens resultat i pct.
af gns. egenkapital 6,0 3,9 6,2 3,9 2,9
Indtjening pr. omkostningskrone 1,95 1,55 1,83 1,59 1,32
Renterisiko 1,1 -3,9 2,3 3,4 2,3
Valutarisiko 0,9 0,5 0,6 0,7 0,8
Hensættelsesprocent 2,7 3,1 2,9 2,8 2,8
Periodens tabs- og hensættelsesprocent 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Antal heltidsmedarbejdere ultimo kvartalet 2.952 2.791 2.813 2.897 2.923

*     Inkl. perioderesultat.
**   Nøgletallene er ikke omregnet til helårsbasis.
       Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til årsregnskabet for 1999.
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BASISINDTJENING (kr. mio.)

1. kvartal
2000

1. kvartal
1999

2. kvartal
1999

3. kvartal
1999

4. kvartal
1999

Netto renteindtægter 489 450 438 443 456
Udbytte af kapitalandele 4 4 17 3 6
Gebyr- og provisionsindtægter 204 144 149 154 205
Netto rente- og gebyrindtægter 697 598 604 600 667
Kursreguleringer  66  34 81 64 65
Andre ordinære indtægter 40  36 65 36 38
Bruttoindtjening 803 668 750 700 770
Driftsudgifter og driftsafskrivninger 475 452 495 457 584
Kursreguleringer af kapitalinteresser 0 0 0 0   1
Basisindtjening før tab og hensættelser 328 216 255 243 187
Tab og hensættelser 17 62 71 50 85
Basisindtjening 311 154 184 193 102

Indtjening på egne markedspositioner 160 132 291 109 111

Ordinært resultat før skat 471 286 475 302 213

UDVIKLING I EGENKAPITALEN OG MINORITETSAKTIONÆRERNES ANDEL (kr. mio.)

Koncern
1. kvartal

2000

Egenkapital pr. 01.01.2000 5.421

Resultat for 1. kvartal 333

Egenkapital pr. 31.03.2000 5.754

Minoritetsaktionærernes andel pr. 01.01.2000 30

Andel i 1. kvartals resultat 1

Minoritetsaktionærernes andel pr. 31.03.2000 31
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FINANSTILSYNETS NØGLETALSSYSTEM

%-andel Jyske Bank-koncern Sektorens største koncerner

1999 1998 1999 1998

 1. Solvensprocent 10,5 10,4 10,7 10,4

 2. Kernekapitalprocent 8,2 9,5 7,8 8,3

 3. Egenkapitalforrentning før skat 24,1 14,3 16,8 17,0

 4. Egenkapitalforrentning efter skat 16,9 10,3 13,8 14,4

 5. Indtjening pr. omkostningskrone (kr.) 1,56 1,36 1,41 1,44

 6. Renterisiko 2,3 -2,8 4,3 4,0

 7. Valutaposition 22,0 30,3 7,6 9,3

 8. Valutarisiko 0,8 0,5 0,2 0,2

 9. Overdækning i forhold til lovkrav om likviditet 79,0 81,4 130,7 138,0

10. Summen af store engagementer 165,2 137,7 189,4 221,0

11. Hensættelsesprocent 2,8 3,1 2,6 2,8

12. Årets tabs- og hensættelsesprocent 0,4 0,5 0,2 0,2

13. Årets udlånsvækst 25,2 8,6 19,3 7,8

14. Udlån ift. egenkapital 9,2 7,7 11,1 9,5


