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Jyske Bank-koncernens kvartalsrapport for 1.-3. kvartal 2002

- Resultat far skat kr. 850 mio. forrenter primoegenkapitalen med 18,4% p.a.

- Denindre verdi pr. aktie er kr. 186 efter effektuering af kapitalnedseettelse.

- Basisindtjening udger kr. 726 mio.

- Straksafskrevne investeringer pa kr. 228 mio. Heraf udger engangsudgifter til etablering af IN
Data A/S kr. 30 mio.

- Beholdningsindtjening udggr kr. 124 mio. mod kr. 47 mio. sidste ar.

- Forventninger til arets basisindtjening er uaendret pa kr. 800-1.000 mio.

- Der indkaldes til ekstraordineer generalforsamling i december med forslag om nedseettelse af
aktiekapitalen.

Basisindtjening

Koncernens udlan er inkl. realkreditudlan kr. 93 mia., en stigning pa 16%. Indlan udger kr. 58

mia., en stigning pa 8%. Den afledte bruttoindtjening pa kunderelaterede forretninger viser en po-
sitiv udvikling som dog er under det forventede, da vaeksten hovedsagelig er sket pa realkredit- og
erhvervsudlan. Bruttoindtjeningen udggr for 1.-3. kvartal kr. 2.823 mio.

Omkostninger inkl. straksafskrivninger pa investeringsaktiviteter udger kr. 1.936 mio. og falger
budgettet. De straksafskrevne investeringer udger kr. 228 mio. for 1.-3. kvartal. | dette belgb ind-
gar kr. 30 mio., som vedragrer engangsudgifter ved etablering af JN Data A/S. Nykredit og Jyske
Bank betaler hver 50% af etableringsudgifterne. JN Data A/S har veeret i drift siden 18.08.2002.
Fusionen mellem Nykredits og Jyske Banks datacentraler vedrgrende IT-drift er forlgbet godt og
planmaessigt ligesom den driftsmaessige stabilitet har vaeret hgj. Der forventes ikke at palgbe yder-
ligere engangsudagifter hertil.

89 af bankens afdelinger samt 3 omradecentre er nu indrettet efter Jyske Forskelle-konceptet. Ka-
pitalallokeringsprojektet, som har stor indflydelse pa bankens gkonomi- og kreditrisikostyring,
folger tidsplanen. Der er i samarbejde med Oliver, Wyman & Company pr. 01.10.2002 feerdiggjort
et helt nyt styrkeprofilsystem til klassificering af kunderne i forhold til risiko. Styrkeprofilen er
gennemtestet pa egne data og med mange forklaringsvariable. Data deekker en lang tidsperiode og
modellen har udvist en hgj forklaringsgrad pa risikoen. Samtlige kundevendte medarbejdere i det
danske afdelingsnet vil i lgbet af 4. kvartal komme pa kursus i anvendelsen af de nye veerktgijer.
Alle forretningsenheder styres nu pa omradeniveau efter RAROC-principper (risikojusteret afkast
af allokeret gkonomisk kapital).
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Der eri 1.-3. kvartal 2002 udgiftsfart netto kr. 158 mio. i tab og henseettelser. Hensattelsessaldoen
udgar kr. 1.847 mio. Rentenulstillede kreditter er pa kr. 320 mio.

Basisindtjeningen — opgjort som koncernens resultat far skat ekskl. beholdningsindtjeningen men
fratrukket de straksafskrevne investeringer — udger kr. 726 mio.

Beholdningsindtjening
Afkastet af bankens beholdning af veerdipapirer mv. har i 1.-3. kvartal 2002 veeret kr. 124 mio. efter
fundingomkostninger, mod kr. 47 mio. i samme periode i ar 2001.

Samlet resultat
Koncernens ordinere resultat fgr skat udger kr. 850 mio. og forrenter primoegenkapitalen med
18,4% p.a. Resultat fgr skat udgar omregnet til arsniveau kr. 29,92 pr. aktie.

Efter beregnet skat pa kr. 283 mio. udggr resultatet kr. 567 mio. Indre veerdi er herefter kr. 177 pr.
aktie. Under hensyntagen til kapitalnedsaettelsen, som er besluttet pa ekstraordinzer generalfor-
samling den 21. juni 2002, er indre veerdi pr. 30. september kr. 186 pr. aktie.

Kapital-, balance- og kundeforhold mv.

Koncernens solvensprocent er 10,3 heraf kernekapital 7,6. Indregnes resultatet for 1.-3. kvartal er
solvensprocenten 10,9, heraf kernekapital 8,3. Banken har i forhold til udgangen af 3. kvartal 2001
nedbragt efterstillede kapitalindskud med i alt kr. 435 mio.

Pa Jyske Banks ekstraordinare generalforsamlinger den 31. maj 2002 og den 21. juni 2002 blev det
vedtaget at nedsatte bankens aktiekapital med kr. 36.820.760 til kr. 750.000.000. Bestyrelsen har
dags dato, efter udlgbet den 4. oktober 2002 af det foreskrevne 3 maneders proklama, stadfaestet
generalforsamlingsbeslutningen. Hermed effektueres bankens femte kapitalnedsattelse endeligt.

Den 9. juli 2002 meddelte Jyske Bank, at bankens beholdning af egne aktier udgjorde 2.628.374 stk.,
svarende til 6,68% af aktiekapitalen. Som konsekvens af den nu foretagne kapitalnedszttelse an-
nulleres kr. 36.820.760 af bankens beholdning af egne aktier, som herefter udger 1.130.279 stk.,
svarende til 3,0% af aktiekapitalen.

Bankens malsztninger og politik pa omradet er uzendrede. Med de nuverende prisrelationer
mellem kernekapital og supplerende kapital vil bestyrelsen indkalde til ekstraordineaer generalfor-
samling i december med forslag om yderligere nedsettelse af aktiekapitalen.

Jyske Bank har i 1.-3. kvartal netto faet godt 17.000 nye aktionaerer og har nu over 203.000 aktionae-
rer. Nettokundetilgangen pa bade privat- og erhvervssiden er tilfredsstillende.

Forventninger til ar 2002

Omkostninger og investeringer falger de lagte budgetter. Bruttoindtjeningen pa kundeforretninger
ligger lidt lavere end forventet. Som konsekvens heraf blev der allerede efter 1. kvartal iveerksat
initiativer, der sikrer, at den basale omkostningsudvikling igen kommer i overensstemmelse med
udviklingen i den kunderelaterede indtjening. Pa den baggrund fastholdes de tidligere offentlig-
gjorte forventninger til basisindtjeningen pa kr. 800-1.000 mio. for hele aret 2002.

Jyske Bank frem mod 2005

Plan 2005, som er koncernens strategiplan for samtlige forretningsenheder og koncernomrader i
arene 2003-2005, er godkendt af bestyrelsen og er prasenteret for medarbejderne, som nu er i gang
med detailplanlaegningen pa afdelingsniveau.
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Tre af hovedpunkterne i planen er:

1. Feerdiggarelse af differentieringsstrategien via implementering af Jyske Forskelle-konceptet i
resten af afdelingsnettet.

2. At koncernen igennem planperioden forbedrer sit RAROC. De enkelte forretningsenheder skal
give et afkast pa eller over "hurdle-rate’, som er kravet til minimumsafkast pa gkonomisk ka-
pital. Forretningsenheder, som allerede nu lever op til minimumskravet skal sgge at forbedre
afkastet.

3. At koncernen ved udgangen af planperioden forventer at kunne leve op til Basel Il kravene
som advanced bank.

Finanskalender
Jyske Bank koncernens resultat for 2002 offentligggres den 4. februar 2003.

Venlig hilsen

Leon Rasmussen Anders Dam
Bestyrelsesformand Ordfgrende direkter
Bilag:

Jyske Bank-koncernen 1.-3. kvartal 2002.
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JYSKE BANK-KONCERNEN

| RESULTATOPG@RELSE | SAMMENDRAG (k. mio.)

1.-3. kvartal 1.-3. kvartal Hele aret
2002 2001 2001
Netto renteindtaegter 2.097 1.928 2.623
Udbytte af kapitalandele 57 90 98
Gebyr- og provisionsindtaegter (netto) 528 453 668
Netto rente- og gebyrindteegter 2.682 2471 3.389
Kursreguleringer 257 179 129
Andre ordinaere indtaegter 143 167 213
Driftsudgifter og driftsafskrivninger 1.951 1.703 2.443
Tab og henszettelser pa debitorer 158 226 286
Kursreguleringer af kapitalinteresser -123 -37 -112
Ordineert resultat far skat 850 851 890
Skat 283 253 267
Resultat efter skat 567 598 623
Heraf:
Minoritetsaktionserernes andel 0 2 4
Jyske Banks andel 567 596 619
| HOVEDTAL FRA BALANCEN (kr. mio.)
Udlan 92.509 79.724 82.537
Indlan 57.600 53.371 54.393
Udstedte obligationer 41.149 33.377 36.964
Balance 143.962 128.453 133.156
Egenkapital * 6.969 6.293 6.174
Efterstillede kapitalindskud 2.219 2.654 2.663
| NGGLETAL **
Jyske Bank- aktien
Kr. pr. aktie & kr. 20
Basisindtjening 19,18 21,77 25,39
Ordineert resultat for skat 22,44 23,03 24,11
Periodens resultat 14,98 16,14 16,77
Ultimokurs 188 176 177
Indre veerdi * 177 173 170
Kurs/indre veerdi 1,06 1,02 1,04
Jyske Bank-koncernen
Solvensprocent 10,3 11,0 11,4
Kernekapitalprocent 7,6 7.4 7,9
Ordineert resultat far skat i pct.
af gns. egenkapital 12,9 14,0 14,7
Periodens resultat i pct.
af gns. egenkapital 8,6 9,8 10,3
Indtjening pr. omkostningskrone 1,40 1,44 1,33
Renterisiko 1,4 14 2,8
Valutarisiko 0,6 0,7 0,6
Hensaettelsesprocent 1,7 2,0 1,9
Periodens tabs- og henseettelsesprocent 0,1 0,2 0,3
Antal heltidsmedarbejdere ultimo perioden 3.276 3.290 3.328

* Inkl. perioderesultat og ekskl. minoritetsaktiongerernes andel.
** Nggletallene for 1.-3. kvartal er ikke omregnet til helarsbasis.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
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JYSKE BANK-KONCERNEN | 7 KVARTALER

| RESULTATOPG@RELSE | SAMMENDRAG (k. mio.)

3. kvartal 2. kvartal 1.kvartal 4.kvartal 3.kvartal 2. kvartal 1. kvartal
2002 2002 2002 2001 2001 2001 2001
Netto renteindteegter 710 707 680 695 666 633 629
Udbytte af kapitalandele 8 41 8 8 8 75 7
Gebyr- og provisionsindtaegter (netto) 179 179 170 215 144 146 163
Netto rente- og gebyrindtaegter 897 927 858 918 818 854 799
Kursreguleringer 81 84 92 -50 80 -5 104
Andre ordinaere indtaegter 37 56 50 46 37 83 47
Driftsudgifter og driftsafskrivninger 626 658 667 740 583 569 551
Tab og henszettelser pa debitorer 55 37 66 60 74 74 78
Kursreguleringer af kapitalinteresser -84 -74 35 -75 -68 17 14
Ordineert resultat far skat 250 298 302 39 210 306 335
Skat 80 104 99 14 65 82 106
Resultat efter skat 170 194 203 25 145 224 229
Heraf:
Minoritetsaktionserernes andel 0 0 0 2 0 1 1
Jyske Banks andel 170 194 203 23 145 223 228
| HOVEDTAL FRA BALANCEN (kr. mio.)
Udlan 92.509 88.074 85.447 82.537 79.724 79.375 77.564
Indlan 57.600 56.414 53.481 54.393 53.371 50.965 51.698
Udstedte obligationer 41.149 37.916 37.064 36.964 33.377 32.014 28.264
Balance 143.962 149.587 133.145 133.156 128.453  129.382 128.595
Egenkapital * 6.969 6.827 6.982 6.174 6.293 6.148 6.115
Efterstillede kapitalindskud 2.219 2.344 2.666 2.663 2.654 2.678 2.125
| NGGLETAL **
Jyske Bank- aktien
Kr. pr. aktie & kr. 20
Basisindtjening 6,98 6,95 5,25 3,62 6,49 8,03 7,25
Ordineert resultat for skat 6,59 7,86 7,99 1,08 5,95 8,16 8,92
Periodens resultat 4,50 511 5,37 0,63 4,12 5,96 6,06
Ultimokurs 188 195 173 177 176 185 169
Indre veerdi * 177 174 179 170 173 164 163
Kurs/indre veerdi 1,06 1,12 0,97 1,04 1,02 1,13 1,04
Jyske Bank-koncernen
Solvensprocent 10,3 10,8 11,7 11,4 11,0 11,0 10,4
Kernekapitalprocent 7,6 7.9 8,3 7.9 7,4 75 7,6
Ordineert resultat far skat i pct.
af gns. egenkapital 3,7 4,6 4,6 0,7 34 5,0 5,6
Periodens resultat i pct.
af gns. egenkapital 25 3,0 31 0,5 2,3 3,7 3,8
Indtjening pr. omkostningskrone 1,37 1,43 1,41 1,05 1,32 1,48 1,53
Renterisiko 14 2,6 33 2,8 14 2,3 0,8
Valutarisiko 0,6 0,4 0,5 0,6 0,7 0,8 0,7
Hensaettelsesprocent 1,7 1,8 1,9 1,9 2,0 2,0 2,0
Periodens tabs- og henseettelsesprocent 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1
Antal heltidsmedarbejdere ultimo perioden 3.276 3.318 3.324 3.328 3.290 3.197 3.170

* Inkl. perioderesultat og ekskl. minoritetsaktionaerernes andel.

** Nggletallene er ikke omregnet til helarshasis.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
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| BASISINDTJIENING (kr. mio.)

1.-3. kvartal 1.-3. kvartal Hele aret
2002 2001 2001
Netto renteindtaegter 1.975 1.854 2.486
Udbytte af kapitalandele 41 62 70
Gebyr- og provisionsindtaegter (netto) 529 455 670
Netto rente- og gebyrindtaegter 2.545 2.371 3.226
Kursreguleringer 135 177 207
Andre ordineere indtaegter 143 167 213
Bruttoindtjening 2.823 2.715 3.646
Driftsudgifter og driftsafskrivninger 1.936 1.681 2.417
Basisindtjening far tab og henseettelser 887 1.034 1.229
Tab og henseettelser 161 230 291
Basisindtjening 726 804 938
Beholdningsindtjening 124 47 -48
Ordineert resultat far skat 850 851 890

BASISINDTJENING OG BEHOLDNINGSINDTJENING SAMT DEN OFFICIELLE

REGNSKABSOPSTILLING (k. mio)
1.-3. kvartal 2002 1.-3. kvartal 2001
Behold- Behold-
Basis- nings- Basis- nings-

indtjening  indtjening | alt * indtjening indtjening | alt *
Netto renteindteegter 1.975 122 2.097 1.854 74 1.928
Udbytte af kapitalandele 41 16 57 62 28 90
Gebyr- og provisionsindteegter (netto) 529 -1 528 455 -2 453
Netto rente- og gebyrindtaegter 2.545 137 2.682 2.371 100 2471
Kursreguleringer 135 122 257 177 2 179
Andre ordineere indtaegter 143 0 143 167 0 167
Driftsudgifter og driftsafskrivninger 1.936 15 1.951 1.681 22 1.703
Tab og henseettelser pa debitorer 161 -3 158 230 -4 226
Kursreguleringer af kapitalinteresser 0 -123 -123 0 -37 -37
Ordineert resultat far skat 726 124 850 804 47 851

*  Finanstilsynets officielle regnskabsopstilling i sammendrag.

Basisindtjeningen omfatter resultatet af de kundevendte aktiviteter. Beholdningsindtjeningen omfatter resultatet af egenbeholdningen

af veerdipapirer mv., som overstiger den risikofrie rente.
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| BASISINDTJIENING (kr. mio.)

3. kvartal 2. kvartal 1.kvartal 4.kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal

2002 2002 2002 2001 2001 2001 2001

Netto renteindtaegter 662 674 639 632 637 606 611
Udbytte af kapitalandele 8 25 8 8 8 a7 7
Gebyr- og provisionsindtaegter (netto) 179 180 170 215 144 147 164
Netto rente- og gebyrindtaegter 849 879 817 855 789 800 782
Kursreguleringer 56 18 61 30 56 55 66
Andre ordineere indtaegter 37 56 50 46 37 83 47
Bruttoindtjening 942 953 928 931 882 938 895
Driftsudgifter og driftsafskrivninger 622 651 663 736 576 562 543
Basisindtjening far tab og henseettelser 320 302 265 195 306 376 352
Tab og henseettelser 56 38 67 61 75 75 80
Basisindtjening 264 264 198 134 231 301 272
Beholdningsindtjening -14 34 104 -95 -21 5 63
Ordineert resultat far skat 250 298 302 39 210 306 335

| UDVIKLING | EGENKAPITALEN OG MINORITETSAKTIONARERNES ANDEL (k. mio.)

Koncern Koncern
1.-3. kvartal 1.-3. kvartal
2002 2001
Egenkapital primo januar 6.174 5.887
Resultat for 1.-3. kvartal 567 596
Kapitalforhgjelser 624 0
Ejendomsreguleringer -28 0
Kapitalnedseettelse -362 -190
Straksafskrivning af goodwill -6 0
Egenkapital ultimo september 6.969 6.293
Minoritetsaktionaerernes andel primo januar 35 30
Andel i 1.-3. kvartals resultat 0 2
Indlgsning af minoritetsaktiongerer -35 0
Minoritetsaktionaerernes andel ultimo september 0 32
| SOLVENSOPG@RELSE
(Ekskl. periodens resultat) Koncern Koncern
1.-3. kvartal 1.-3. kvartal
2002 2001
Kernekapital efter fradrag 6.429 5.733
Ansvarlig kapital efter fradrag 8.663 8.515
Vaegtede poster uden for handelsbeholdningen 75.557 67.597
Veegtede poster med markedsrisiko mv. 8.752 9.887
Veegtede poster i alt 84.309 77.484
Solvensprocent 10,3 11,0
Kernekapitalprocent 7,6 7,4
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