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Forord

Forord

Indevaerende rapport har til formal at give et indblik i
Jyske Banks interne risiko- og kapitalstyring samt
regulatoriske kapitalforhold. I rapporten beskrives
indledningsvist koncernens forretningsmodel og de
generelle principper for koncernens risikostyring.
Herefter gennemgas koncernens kapitalstyring og
kapitalforhold efterfulgt af uddybende information
om de vaesentligste risici, som koncernen er ekspone-
ret mod: kreditrisiko, modpartsrisiko, markedsrisiko,
likviditetsrisiko og operationel risiko.

Rapporten beskriver kapital- og risikoforholdene i den
samlede Jyske Bank koncern (herefter kaldet koncern
eller Jyske Bank). BRFkredit-koncernen indgar i tallene
ultimo 2014, men ikke i sammenligningstallene for
2013. En undtagelse er enkelte af rapportens bilag
samt afsnittet om realkreditudlan, som viser udvalgte
tabeller for BRFkredit-selskaberne med tal for bade
2014 og 2013.

I 2014 tradte de nye kapitaldeekningsregler i kraft, og
tal for 2014 er opgjort i overensstemmelse hermed.
Sammenligningstal fra 2013 er ikke tilpasset.

Aret 2014

2014 har budt pa fremgang i den globale gkonomi.
Men der er tale om et nuanceret billede, hvor der i
dansk gkonomi alene ses en beskeden fremgang, og
der ventes saledes en veekst i BNP pa under 1 procent
for 2014.

USA og Storbritannien har i 2014 praesenteret den
steerkeste gkonomiske veekst blandt Danmarks
vaesentligste samhandelspartnere. Den globale
pkonomi vokser langsomt, men aktiviteten og den
pkonomiske veekst er praeget af geopolitiske forhold,
og veesentlige opkgbsprogrammer af stats- og real-
kreditobligationer, som bade den amerikanske -, den
japanske - og den europaeiske centralbank har gen-
nemfort, samt et meget lavt og fortsat faldende
renteniveau.

Europaeisk gkonomi i saerdeleshed, men ogsa dansk
gkonomi, er skrgbelig og har i 2014 vaeret praeget af
usikkerhed og manglende indikationer pa en egentlig
forbedring.
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Politiske udfordringer, blandt andet i form af mang-
lende gennemfgrelse af reformer i store europaeiske
gkonomier, et fortsat hejt geeldsniveau, konflikten
med Rusland og forholdene omkring Ukraine er alle
faktorer, som gennem 2014 har heemmet et egentligt
pkonomisk opsving i europaeisk og dansk gkonomi.

En stigning i den private beskaeftigelse, stigende
boligpriser i dele af landet samt faldende oliepriser
har vaeret stabiliserende faktorer, som har haft en
positiv effekt pa dansk gkonomi. Men dansk gkonomi
har gennem flere ar veeret preeget af en afdeempet
veekst, og veeksten i 2014 er primeert kommet fra
offentligt forbrug og i mindre grad fra eksport, mens
husholdningernes forbrug og investeringerne fortsat
ligger meget lavt, hvilket har veeret geeldende siden
2008.

Forste halvar blev historisk for Jyske Bank, idet sam-
menlaegningen med realkreditinstituttet BRFkredit
blev en realitet. Sammenleegningen er baseret pa
forventningen bade om vaekst i forretningsomfang og
omkostningssynergier.

Integrationen vil straekke sig over de kommende ar,
og der er og vil blive igangsat en raekke tiltag for at
optimere og udvikle potentialet i sammenlaegningen.

Jyske Banks langsigtede kapitalmalssetning er en
kapitalprocent pa 17,5 og en egentlig kernekapital-
procent pa 14. Ved disse niveauer er Jyske Bank i
betryggende afstand til kapitalgrundlagskravene og
har samtidig det ¢nskede strategiske raderum i
kapitalforholdene. Koncernen opfylder ultimo 2014
begge disse mal med en egentlig kernekapitalprocent
pa 15,3 og en kapitalprocent pa 16,4, idet der i lyset
af den o¢jeblikkelige svage konjunkturelle situation
ikke er medregnet en kontracyklisk buffer pa 2,5% i
kapitalmalsaetningen.

Jyske Bank er i 2014 udpeget som systemisk vigtigt
finansielt institut (SIFI). Udpegelsen medfgrer indfas-
ningen af et SIFI-tilleeg til kapitalgrundlagskravet,
som afspejler koncernens systemiske vigtighed. Fuldt
indfaset udger kravet 1,5% for koncernen.



Forord

1 2014 tradte det nye kapitaldeekningsreglement CRD
IV/CRR i kraft. Det overordnede formal med CRR er at
styrke de europaeiske kreditinstitutters kapitalfor-
hold. Selvom reglerne indeholder en lang raekke
overgangsordninger, der lgber helt frem til 2022, sa
opfylder Jyske Bank allerede i dag alle vaesentlige nye
kapitaldaekningskrav.

I forleengelse af Basel III pagar der i Bank for Interna-
tional Settlements i Basel fortlgbende arbejde, der
skal sikre yderligere styrkelse af institutternes kapi-
talforhold. Det er endnu for tidligt at sige noget om i
hvor hgj grad, det vil gge kreditinstitutternes kapital-
behov.

Finanstilsynet har i lgbet af 2014 foretaget en raekke
underspgelser i Jyske Bank. Jyske Bank har sgrget for
tilpasning af risikostyringen i det omfang, redegorel-
serne har givet anledning hertil.

K Kapitalprocent 16,4 (2013: 16,0) \

® Egentlig kernekapitalprocent 15,3
(2013:15,3)

® Kapitalgrundlag 29,0 mia. kr.
(2013: 17,8 mia. kr.)

® EAD 493,8 mia. kr. (2013: 241,1 mia. kr.)

e Samlet risikovaegtet eksponering 176,4 mia.
kr.(2013:111,3 mia. kr.)

\0 Individuelt solvensbehov 10,9% (2013: 9,8@
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Forretningsmodel

(3
Forretningsmodel
Jyske Bank
. i Jyske Bank Jyske Bank Qvrige
BRFkredit Jyske Finans (Gibraltar) (Schweiz) datterselskaber
BRFkredit Bank

Jyske Bank koncernen er en finansiel koncern, i hvilken
Jyske Bank som moderselskab driver pengeinstitut-
virksomhed, og datterselskaber driver anden finansiel
eller accessorisk virksomhed®. Koncernen driver
realkreditvirksomhed gennem BRFkredit.

Jyske Bank radgiver om og leverer produkter, der lgser
kundernes behov vedrgrende finansielle aktiver og
passiver og de betalingsstremme og risici, der ud-
springer heraf.

En vigtig del af Jyske Banks forretningsmodel er at
foretage udlan mod pant i fast ejendom. Koncernens
realkreditlan finansieres primaert ved udstedelse af
saerligt daekkede obligationer (SDO) og sekundaert ved
udstedelse af realkreditobligationer, reguleret af
balanceprincippet i realkreditlovgivningen. Det er
malsaetningen, at obligationerne opnar en AAA-
rating.

Jyske Bank formidler pensions- og livsforsikringspro-
dukter, investerings- og kapitalforvaltningsprodukter,
betalingsformidlingsprodukter samt radgivningsydel-
ser fra underleverandgrer,
sektorselskaber.

herunder feellesejede

Jyske Banks udenlandske datterselskaber (Jyske Bank
Gibraltar og Jyske Bank Schweiz) og filialer kan i
begraenset omfang tilbyde almindelige bankforretnin-
ger til lokale virksomheder og privatkunder.

Jyske Bank ejer og driver accessorisk virksomhed,
herunder leasingselskabet Jyske Finans, der under-
stotter koncernens forretningsmodel og bidrager til
de pkonomiske malssetninger.

* En komplet liste over dattervirksomheder, der konsolideres,
findes i Jyske Banks Arsrapport. Der er ingen forskel i konsolide-
ringsgrundlaget i regnskabsmaessig og tilsynsmaessig forstand.
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Koncernen indgdr i samarbejde med andre finansielle
virksomheder om levering eller formidling af koncer-
nens produkter til de pageeldende virksomheder
og/eller deres kunder.

Jyske Bank patager sig finansielle risici inden for
fastlagte rammer og i det omfang, det risikojusterede
afkast herved bidrager til koncernens gkonomiske
malsesetning. Operationelle risici sgges derimod i
videst muligt omfang minimeret under hensyntagen
til de hermed forbundne omkostninger.

Jyske Banks finansielle risici bestar overvejende af
kreditrisici. Koncernen patager sig kreditrisici, hvis
det gennem individuel kreditbehandling kan doku-
menteres, at debitor har den nedvendige geeldsser-
viceringsevne, og det kan sandsynligggres, at debitor
har viljen og evnen til at tilbagebetale den ydede
kredit. Subsidizert skal pantet have en tilstraekkelig
veerdi og veerdifasthed, og det skal sandsynliggeres,
at pantet vil kunne realiseres og indfri den tilbagevae-
rende kredit. Endelig er det et krav, at koncernens
indtjening herved stadr mal med den tilknyttede
kreditrisiko og kapitalbelastning.

Jyske Bank patager sig derudover markedsrisici, nar
der kan sandsynligggres et afkast, der star mal med
risikoen herved. Koncernens markedsrisici bestar
overvejende af renterisici. Markedsrisici styres ud fra
en portefgljetilgang pa tveers af instrumenter og
risikotyper og dermed under hensyntagen til de
samvariationer eller mangel pa samme, der empirisk
er belaeg for, og som kommer til udtryk ved risikoma-
let value-at-risk (VaR). Koncemen patager sig i
mindre omfang finansielle optionsrisici. I tider med
hej markedsvolatilitet reduceres positioner med
markedsrisici, sa den opgjorte VaR fortsat er pa et
acceptabelt niveau.



Forretningsmodel

Som konsekvens af koncernens aktiviteter opstar
likviditetsrisici, nar der er finansieringsmismatch i
balancen, da udlansportefgljen har en leengere varig-
hed end dens gennemsnitlige finansieringskilder. En
aktiv likviditetsstyring sikrer, at der er tilstraekkelig
likviditet til pa kort og lang sigt at opfylde koncernens
betalingsforpligtelser.

Udover kredit-, markeds-, operationelle- og likvidi-
tetsrisici medfgrer koncernens aktiviteter desuden
forretningsrisici. Forretningsrisici knytter sig til
volatiliteten i koncernens indtjeningsevne.

De samlede risici er til enhver tid afstemt med kon-
cernens risikoprofil og kapitalforholdene i overens-
stemmelse med koncermens kapitalmalsaetning.
Dette sikrer, at Jyske Bank er en troveerdig, langsigtet
samarbejdspartner for kunderne.
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Risikostyring

Risikostyring

Risikostyringen udger et centralt element i koncer-
nens daglige drift og er forankret i koncernbestyrelsen
og koncerndirektionen.

Risikoorganisation

Koncernbestyrelsen fastlaegger de overordnede
principper for risiko- og kapitalstyringen samt kon-
cernens risikoprofil og udmenter disse i koncernen
ved at vedtage en raekke risikopolitikker samt instruk-
ser. Sammen med koncerndirektionen er koncernbe-
styrelsen ansvarlig for, at koncernen har en organisa-
torisk struktur, der sikrer en klar ansvarsfordeling og
indeholder en passende funktionsadskillelse mellem
udviklingsenheder, driftsenheder og kontrolenheder i
den daglige overvagning og styring af koncernens
risici.

Koncerndirektionen er ansvarlig for den daglige
risikostyring og ledelse af koncernen og sikrer, at
politikker og instrukser operationaliseres og overhol-
des.

Koncerndirektionen har udnaevnt en koncernrisikoan-
svarlig, som er direktgr for enheden @konomi og
Risikostyring. Enhedens ansvarsomrade omfatter
risikobeheeftede aktiviteter pa tvaers af risikoomrader
og organisatoriske enheder. Enheden er ansvarlig for
at

e forelaegge risikopolitikker og risikostyringsprin-
cipper for koncerndirektion og koncernbestyrelse

® implementere risikostyringsprincipper og -
politikker for lebende at forbedre risikostyringen

e kvantificere koncernens risici samt overvage og
rapportere om, hvorvidt koncernens risici holder
sig inden for de rammer, der er etableret af kon-
cernbestyrelsen

® indregne, male og rapportere regnskab og intern
gkonomi i koncernen samt implementere radgi-
vervendte gkonomi- og risikovaerktgjer

For at opna en effektiv risikostyring taet pa realkredit-
forretningen, har koncernen valgt at opretholde en
risikoansvarlig i BRFkredit. Den risikoansvarlige og
dennes medarbejdere er en integreret del af enheden
@konomi og Risikostyring, sa det sikres, at den kon-
cernrisikoansvarlige har et fuldstaendigt billede af
hele koncernens risici.
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Koncernens organisatoriske opbygning, hvor @konomi
og Risikostyring er adskilt fra risikotagende enheder,
sikrer, at enheden er uafhaengig af forretningsvendte
aktiviteter.

Den daglige styring af kreditrisici foretages af kunde-
radgivere og Kreditomradet under hensyntagen til
kreditpolitik og kreditinstruks.

Jyske Bank har tre forretningsomrader, der disponerer
og styrer markedsrisici. De strategiske markedsrisici
styres af Finansomradet, hvor investering generelt er
baseret pd makrogkonomiske principper og derfor i
sagens natur er langsigtede. Markets og BRFkredit
disponerer kortsigtede markedsrisici som led i hen-
holdsvis serviceringen af kundernes handel med
finansielle instrumenter og i realkreditvirksomheden.

De strategiske likviditetsrisici styres tilsvarende af
Finansomradet, og den korte operationelle likviditet
styres i henholdsvis Markets og BRFkredit.

Den daglige styring af operationelle risici foretages i
de enkelte enheder i koncernen.

Risikostyringen af de specifikke risici belyses naerme-
re i kapitlerne om de enkelte risici.

KONCERNRISIKOORGANISATION

Koncernbestyrelse

[

Koncern-

revisionsudvalg
Koncerndirektion

[—Iﬁ Koncern- Koncern-
di @konomi og risiko- risikoudvalg
Kredit .
Risikostyring ansvarlig

- Koncern-
Kredit H Regnskab balanceforum
Bevilling alancetoru

Realkredit Markedsrisiko Koncern-
Bevilling egenbeholdnings

-forum

Kredit M Modeludvikling

— Support og
Overvagning

F @konomistyring

| ®konomi BRFkredit BRF kredit
risiko-

ansvarlig

— Xapital og Risiko ( Risikostyring BRFkredit




Risikostyring

En raekke udvalg behandler risikorelaterede emner.

Koncernrevisionsudvalget udvaelges blandt koncern-
bestyrelsesmedlemmerne. Udvalget overvager, om
koncernens interne kontrol- og risikostyringssystemer
fungerer effektivt. Dette sker blandt andet ved skrift-
lig og mundtlig rapportering til udvalget samt ved
behandling af revisionsrapporter.

Koncernrisikoudvalget er et koncernbestyrelsesud-
valg, som forbehandler risikorelaterede emner inden
endelig behandling i koncernbestyrelsen. Pa kvartals-
vise mgder behandles emner i relation til:

® koncernens risikoprofil og implementering heraf
i organisationen

® koncernens kapitalgrundlag samt kapitalgrund-
lagskrav

® koncernens tilstreekkelige kapitalgrundlag samt
individuelle solvensbehov

e kapital- og likviditetsberedskab med tilhgrende
nodplaner

® veesentlige sendringer i modelprincipperne bag
risikostyringen samt den arlige reestimation og
validering af modeller

® interne procedurer til risikomaling og —styring

e vurdering af vaesentlige produkters indtjening og
risikoprofil

e ny lovgivning relateret til kapitalforhold eller
risikostyring

Hovedopgaven for Koncernegenbeholdningsforum er
at sikre, at koncernens faktiske markedsrisikoprofil er
i overensstemmelse med vurderingen af markedsfor-
ventningerne og den tilsigtede risikoprofil. Mgdedel-
tagerne pa de manedlige meder er koncerndirekti-
onsmedlemmerne med ansvar for Jyske Markets samt
@konomi og Risikostyring, medlem af direktionen for
BRFkredit med ansvar for fonds, lederne af Jyske
Markets og Finansomradet samt risikotagende med-
arbejdere i Finansomradet og BRFkredit.

Koncernens likviditetsrisikoprofil, balanceudvikling og
finansieringsstruktur vurderes af Koncernbalancefo-
rum, som pa kvartalsvise mgder sikrer en fortlgbende
betryggende likviditetsrisikoprofil og balancestruktur
i overensstemmelse med de overordnede retningslin-
jer. PA mgderne deltager koncerndirektionsmedlem-
merne med ansvar for Jyske Markets og Indland,
medlem af direktionen for BRFkredit med ansvar for
fonds, lederne af Indland, Jyske Markets og Finansom-
radet, samt gvrige centrale medarbejdere i Indland og
Finans.

Risikorapportering

Koncernbestyrelse og koncerndirektion modtager
lgbende rapportering pa udviklingen i risici og udnyt-
telsen af de tildelte risikorammer og kan dermed
overvage, om risikorammerne overholdes og fortsat
er passende for koncernen.

Risikostyringsfunktionen har kontinuerligt fokus pa at
sikre et kvalificeret beslutningsgrundlag for ledelsen
og arbejder lgbende med at optimere ledelsesrappor-
teringen. Risikorapporteringerne tilgar koncernbesty-
relse, koncerndirektion, koncernbestyrelsesudvalg
samt relevante forretningsomrader, alt afhaengig af
relevans i forhold til rapportens indhold. Oversigten
pa naeste side specificerer den fast tilbagevendende
risikorapportering, der tilgdr koncerndirektion, kon-
cernbestyrelse eller koncernbestyrelsesudvalgene.
Koncernbestyrelsen har adgang til alt materiale, der
tilsendes bestyrelsesudvalgene.

Der udarbejdes tillige risikorapportering til de enkelte
datterselskabers bestyrelser og direktioner. Saledes
udarbejdes i BRFkredit-koncernen lgbende risikorap-
portering om udviklingen i de vaesentligste risici.
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Risikostyring

RAPPORTERING TIL KONCERNBESTYRELSE, KONCERNDIREKTION OG KONCERNBESTYRELSESUDVALG

Rapport Frekvens Modtager Indhold
ICAAP med risikorede-  Arlig Koncernbestyrelse og  Dybdegdende beskrivelse af koncernens opgerelse af tilstraekkeligt
gorelse koncerndirektion kapitalgrundlag med udgangspunkt i savel intern metode samt
Finanstilsynets 8+-metode. Belysning af udvikling i koncernens risici.
8 Perspektivering af koncernens kapitalforhold gennem fglsomhedsbe-
g regninger og fremskrivninger i forskellige scenarier.
I Koncernsolvens- Kvartarlig Koncernbestyrelse og  Opgerelse af koncernens tilstraekkelige kapitalgrundlag og individuelle
g indstilling koncerndirektion solvensbehov.
g Udvalgte revisionsrap-  Lgbende  Koncernrevisions- Revisionsrapporter fra Intern og Ekstern Revision.
5 porter udvalg
S' @konomi- og Kvartarlig Koncernbestyrelse og  Rapportering om udvikling i forretningsenhedernes risikojusterede
b risikorapportering koncerndirektion resultater mv.
Opleeg om koncern- Kvartarlig Koncerndirektion Orientering om udvikling i koncernens balance, solvens, risikoprofil,
balancen likviditet samt fundingstruktur og fundingbehov. Overblik over
tilsynsdiamant og gearingsgrad mv.
Kreditkvartalsberetning Kvartarlig Koncernbestyrelse og  Kreditkvartalsberetning udarbejdes for hhv. Jyske Bank og for BRFkre-
koncerndirektion dit. For Jyske Bank belyses kreditkvaliteten i portefgljerne, herunder
udviklingen i kreditbonitet, i overtraek og i risikoengagementer ligesom
koncentrationsrisikoen vurderes. For BRFkredit belyses udvikling i
kreditbonitet, restancer, nedskrivninger og tab.
Kreditarsberetning Arlig Koncernbestyrelse og  Kreditarsberetninger udarbejdes for alle forretningsenheder, der
koncerndirektion patager sig kreditrisici. Kreditarsberetningen for Jyske Bank belyser
kreditkvaliteten i portefgljerne, herunder udviklingen i kreditbonitet, i
overtraek, i risikoengagementer samt koncentrationsrisikoen pa
enkeltkunde- og brancheniveau. Yderligere laves benchmark pa
relevante nggletal til sektoren. Arsberetningen bestar desuden af
relevante temaer, der er skiftende fra ar til ar. For BRFkredit belyses
udvikling i kreditbonitet, restancer, nedskrivninger og tab. For gvrige
S datterselskaber belyses udviklingen i kreditkvaliteten samt for disse
E specifikt relevante forhold.
E Engagements- Arlig Koncernbestyrelse og  Gennemgang af koncernens vaesentligste kreditrisici pa kundeniveau,
E gennemgang koncerndirektion hvor alle stgrre sager rapporteres, og udvalgte sager gennemgas med
‘i‘ henblik pa at sikre, at risikoen er korrekt udmalt.
Udvikling i kredit- Manedlig Koncerndirektion Overblik over udviklingen i de gennemfgrte krediteftersyn i koncernen
eftersyn med angivelse af status i forhold til koncernens malszetning.
Nedskrivningsrapport Kvartarlig Koncernrevisions- Rapporten udarbejdes for hhv. Jyske Bank og BRFkredit og daekker dels
udvalg udviklingen i de beregnede nedskrivninger og dels validering af de
beregnede resultater. Valideringen bestar i en stikprgve blandt
engagementer med og uden nedskrivninger og parallelberegninger af
gruppevise nedskrivninger. Rapporten daekker desuden orientering om
evt. svage §78-engagementer.
CRD-udvikling Kvartarlig Koncernrisikoudvalg Gennemgang af udvikling i regulatorisk kapital og dokumentation af
dreftelser af solvenspavirkende tiltag.
Validering og Arlig Koncernbestyrelse, Indstilling af reestimation af alle statistiske modeller og ekspertfast-
reestimation af koncerndirektion og satte parametre til beregning af kreditrisiko, hvor udvikling og resulta-
kreditmodeller Koncernrisikoudvalg ter belyses.

. Markedsrisikorapport Manedlig Koncernbestyrelse, Rapporten beskriver koncernens overordnede markedsrisikoekspone-
fajle koncerndirektion og ring med udgangspunkt i tildelte befgjelser for bade koncernen samt de
g % Koncernrisikoudvalg tre disponerende enheder - Finansomradet, Markets og BRFkredit.
<§( /e Derudover indeholder rapporten en beskrivelse af befgjelsesoverskri-

delser samt azendring i tildelte befgjelser.

o | Koncernegen- Kvartarlig Koncerndirektion Orientering om koncernens markedsrisici og befgjelsesudnyttelse.
E’ é beholdningsoplaeg
5 E ILAAP Arlig Koncernbestyrelse og  Arlig vurdering af koncernens funding- og likviditetsprofil med koncer-
25 koncerndirektion nens likviditetsstatus, ledelsesmaessige tiltag gennem aret samt

- udvikling i centrale nggletal.
. Operationel risiko Arlig Koncernbestyrelse og  Arlig beretning om udvikling i koncernens operationelle risici med
% arsberetning koncerndirektion koncernens stgrste risici samt realiserede operationelle tab den
8 g seneste periode.
S
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Risikostyring

Intern risikostyring

I koncernens interne risikostyring anvendes risikoju-
sterede afkastmal i form af RAROC som et gennemga-
ende ledelsesveerktgj. RAROC-opgerelserne giver
overblik over risikoen og rentabiliteten i koncernens
forskellige aktiviteter. RAROC-opggrelsen tager
udgangspunkt i gkonomisk kapital, og udviklingen i
den generelle kreditkvalitet i portefgljen, koncentrati-
onsrisiko og andre kapitalelementer indgar i vurde-
ringen.

RAROC pa omrade- og forretningsenhedsniveau
indgar i rapportering til forretningsenhedernes ledel-
se, som fastleegger aktiviteter til opfelgning og
eventuelle tiltag til reduktion af risikoen.

RAROC anvendes ogsa pa kunde- og produktniveau til
resultatmaling og til rentabilitetsvurdering samt ved
prisfastseettelse af nye lan. RAROC-opggrelser og
faciliteter til prisfastsesettelse er tilgeengelige i renta-
bilitetssystemer, hvori medarbejdere og ledere har
adgang til aktuelle risikojusterede rentabilitetsopge-
relser pa forskellige niveauer. I rentabilitetssyste-
merne indgar omkostninger, herunder omkostninger
forbundet med finansiering af lanet. I BRFkredit
medtages tillige SDO-omkostninger samt omkostnin-
ger forbundet med ratingkrav.

Rentabilitetssystemerne tager hensyn til sammen-
setningen af koncernens kreditportefglje, hvilket
betyder, at koncentrations- og diversifikationseffekter
kommer direkte til udtryk i rentabilitetsopggrelserne
pa nye lan. Tilbydes lan til kunder i eksempelvis
brancher, som i forvejen er kraftigt repreesenteret i
koncernens kreditportefglje, vil det alt andet lige
betyde hojere kapitalkrav og dermed lavere rentabili-
tet.

@konomisk kapital

@konomisk kapital er et centralt element i styringen
af koncernens risiko- og kapitalforhold samt i den
daglige pkonomiske styring. @konomisk kapital er den
kapital, der skal til for at daekke koncernens uventede
tab 1 ar frem i tiden. En af styrkerne ved gkonomisk
kapital er, at det giver et samlet tal for alle risikoty-
per.

For BRFkredit opgeres endnu ikke gkonomisk kapital
pa samme made som i resten af koncernen. BRFkre-
dits opgerelse af gkonomisk kapital for kreditrisiko
tager udgangspunkt i det regulatoriske kapitalgrund-
lagskrav med tilleeg af koncentrationsrisiko.

I resten af koncernen anvendes en raekke interne
modeller i opggrelsen af gkonomisk kapital. Modeller-
ne bygger pa Value-at-Risk (VaR) principper med 1 ars
horisont for de risikotyper, som koncernen gnsker at
modellere kvantitativt: kreditrisiko, markedsrisiko,
operationel risiko og forretningsrisiko.

De forskellige risici, som indgar i den gkonomiske
kapital, stiller meget forskellige krav til den tekniske
modellering af portefgljerisikoen. Der anvendes
forskellige delmodeller, som specifikt er designet til at
afspejle de enkelte risikotypers szerlige egenskaber og
karakteristika.

For at styre koncernens kreditrisici pa portefgljeni-
veau og prissaette pad enkeltkundeniveau, anvender
Jyske Bank en avanceret kreditportefgljemodel pa
tveers af alle forretningsenheder og kundegrupper.
Kreditportefgljemodellen, CreditRisk+, bygger pa en
portefpljetilgang til maling af kreditrisiko, der medta-
ger eksponeringernes stgrrelse, kundens kreditkvali-
tet, usikkerheden omkring kundens bonitet samt
kundens systematiske risiko. Den enkelte ekspone-
rings lebetid og afdragsprofil indgar ogsa i Jyske
Banks model, dog uden for CreditRisk+modellen, i et
setup afledt fra CRR-reglerne.

@konomisk kapital for kreditrisiko for kunder i default
beregnes i et egenudviklet setup, som i vid udstraek-
ning tager udgangspunkt i de samme parametre som
CreditRisk+.

Til opggrelse af modpartsrisiko anvendes et setup, der
afspejler, at de fremtidige cashflow-profiler for afledte
finansielle instrumenter er ukendte. Der anvendes
sdledes en model, hvis grundlseggende hensigt er at
estimere den fremtidige cashflow- og eksponerings-
profil pa baggrund af markedsvaerdierne og volatilite-
ten pa modpartens produkter. Metoden kaldes ogsa
for EPE-metoden (Expected Positive Exposure). Net-
ting indgar ogsa i disse beregninger, og der tages
hojde for general wrong way risk i beregningen.

Til opggrelse og overvagning af den gkonomiske
kapital pa Jyske Banks markedsrisikopositioner
anvendes en parametrisk VaR baseret pa en forbedret
RiskMetrics-model. Jyske Bank har uden for handels-
beholdningen en raekke aktiebeholdninger, der pri-
meert vedrgrer finansielle sektoraktier inden for
realkredit, finansiel infrastruktur og betalingsservice.
@konomisk kapital for disse positioner opggres efter
en metode, der er analog med PD/LGD-metoden, som
kendes fra CRR-reglerne.
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Risikostyring

For operationel risiko anvendes en portefgljemodel,
som bygger pa Monte Carlo-simulation. I beregnin-
gerne anvendes data fra scenarieanalyser i form af
vurderinger af tabsfrekvens og tabsstgrrelse
/tabsfordeling for hvert enkelt scenarie.

Jyske Bank anvender en egenudviklet model til opge-
relse af gkonomisk kapital for forretningsrisiko.
Modellen tager udgangspunkt i Jyske Banks historiske
indtjeningsevne og tegner et risikobillede betinget af
de omgivelser, som koncernen aktuelt opererer i.
Modellen inddrager risikofaktorer, der formodes at
pavirke de generelle forretningsvilkar i sektoren, og

Aflgnningsforhold

Lgnpolitikken i Jyske Bank er i overensstemmelse med
en sund og effektiv risikostyring og gaelder for alle
selskaber i koncernen. Saledes har Jyske Bank fravalgt
at benytte egentlige bonusordninger med en variabel
lgn.

P4 jyskebank.dk/governance findes koncernens
lgnpolitik, arsrapport om aflgnning, politik for men-
neskelig mangfoldighed samt redeggrelse for god
selskabsledelse. Antallet af bestyrelseshverv for
bestyrelse og direktion fremgar af Jyske Banks arsrap-
port.

tager samtidig hgjde for, at koncernens position i

markedet kan zendre sig. Redeggrelser fra Finanstilsynet

Finanstilsynet har i lgbet af 2014 foretaget en raekke
undersggelser i Jyske Bank. Jyske Bank har sgrget for
tilpasning af risikostyringen i det omfang, redeggrel-
serne har givet anledning hertil.

FINANSTILSYNETS UNDERS@GELSERI 2014

Risikovaegtning af szerlige lan til Finanstilsynet vurderer ikke, at forudssetningerne for at anvende szerlig risikovaegtning for QRRE
privatkunder lan er opfyldt. Denne vurdering er generelt geeldende for alle de danske IRB-banker, og Jyske Bank er

efterfglgende gdet bort fra at anvende saerlig risikoveegtning pad omradet.

Feelles fundingomradet Finanstilsynet har undersggt Jyske Banks fzelles funding med BRFkredit med fokus pa overholdelse
af reglerne om placering, kontrol af adskillelse og afregning af indkomne betalinger. Undersggelsen

har ikke givet anledning til reaktioner fra Finanstilsynets side.

Vurdering af aktivkvalitet og stresstest Finanstilsynet har efter anbefaling fra Den Europaeiske Banktilsynsmyndighed (EBA)i 1.-3. kvartal
2014 gennemfgrt en vurdering af Jyske Bank A/S” aktivkvalitet (Asset Quality Review — AQR) og en
tilhgrende stresstest. En naermere beskrivelse af resultaterne af AQR findes i kreditrisiko-afsnittet.
Finanstilsynet har desuden givet pabud om at udbygge forretningsgange for veerdiansaettelse af
erhvervsejendomme. Pabuddet er taget til efterretning i koncernen.

Finanstilsynet har foretaget en tema-undersggelse i Jyske Bank A/S af dennes opgerelse og
rapportering af indtjening og risiko pa forretningsomraderne pa markedsrisiko-omradet. Finanstil-
synet vurderer, at Jyske Bank A/S pa tilfredsstillende vis opggr indtjening og risiko pa markedsrisi-
ko-omradet, og at oplysninger om indtjening i forhold til risiko indgar i den periodiske ledelsesrap-
portering pa markedsrisiko-omradet pa tilfredsstillende vis.

Tema-undersggelse pa
markedsrisiko-omradet

Inspektion af likviditets-omradet Finanstilsynet har foretaget en inspektion i Jyske Bank A/S med henblik pa at vurdere likviditets- og
fundingrisici forbundet med koncernens bankaktiviteter. Finanstilsynet finder overordnet, at Jyske
Bank A/S har en fornuftig likviditetsstyring og en veldiversificeret fundingstruktur. Dog vurderer
Finanstilsynet, at Jyske Banks beredskabsplan for likviditet ikke er tilstraekkelig detaljeret og

udfgrligt udformet. PAbuddet er taget til efterretning i koncernen.
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Risikostyring

Tilsynsdiamanten

Tilsynsdiamanten fastleegger en raekke seerlige
risikoomrader med angivne greensevaerdier, som
institutterne som udgangspunkt ber ligge inden for.
Opgorelse af tilsynsdiamantens graensevaerdier for
Jyske Bank A/S og BRFkredit a/s praesenteres neden-
for.

TILSYNSDIAMANTEN FOR JYSKE BANK A/S

2014 2013
Summen af store eksponeringer< 125% af det
justerede kapitalgrundlag 0% 0%
Udlansveekst < 20% om aret 9% 5%
Ejendomseksponering < 25% af de samlede
udlan 7% 8%
Stabil funding < 1 0,72 0,73
Likviditetsoverdaekning > 50% 129% 150%

Ultimo 2014 opfylder Jyske Bank A/S alle tilsynsdia-
mantens pejlemeerker.

TILSYNSDIAMANTEN FOR BRFKREDIT A/S

2014
Koncentrationsrisiko < 100% 76,4%
Udlansvaekst < 15% om aret i segment:
Ejerboliger og fritidshuse 9,1%
Boligudlejningsejendomme 4,0%
Landbrug -6,9%
Andet erhverv 2,7%
Lantagers renterisiko < 25%
Ejendomme med boligformal 27,0%
Afdragsfrihed < 10%
Ejerboliger og fritidshuse 11,5%
Lan med kort rente:
Refinansiering (arlig) < 25% 27,5%
Refinansiering (kvartal) < 12,5% 19,4%

Ultimo 2014 opfylder BRFkredit a/s tilsynsdiaman-
tens pejlemeerker for udlansvaekst og koncentrations-
risiko. Sektoren overskrider som helhed middelvaerdi-
en for de 3 sidstnaevnte pejlemaerker. BRFkredit a/s
forholder sig lebende til instituttets positioner i
forhold til de opstillede pejlemaerker inden ikrafttree-
den i henholdsvis 2018 og 2020. Pejlemaeerket vedrg-
rende lan med kort rente behandles yderligere i
kapitlet om Likviditetsrisiko.
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Kapitalstyring

Kapitalstyring

Kapitalstyring har til formal at optimere koncernens
kapitalstruktur i forhold til den fastlagte risikoprofil.

Kapitalmalsaetning- og forhold

Den 1. januar 2014 har kapitalkravsforordningen,
CRR, aflgst de hidtidige kapitaldeekningsregler. Med
CRR fplger indfasning af skaerpede kapitalgrundlags-
krav de kommende ar. Tabellen nedenfor viser indfas-
ningen af kapitalgrundlagskrav.

KAPITALGRUNDLAGSKRAV

Pct. 2015 2016 2017 2018 2019
Egentlig kernekapital 4,5 4,5 4.5 4.5 4.5
Hybrid kernekapital 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5
Supplerende kapital 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
SIFI 0,3 0,6 0,9 1,2 1,5
Sojle I 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5
Kapitalbevaringsbuffer 0,0 0,6 1,3 1,9 2,5
Kontracyklisk buffer 0,5 1,0 1,5 2,0 2,5
Ialt 11,3 12,7 14,2 15,6 17,0

Jyske Bank er i 2014 udpeget som systemisk vigtigt
finansielt institut (SIFI). Udpegelsen medfgrer indfas-
ningen af et SIFI-tilleeg til kapitalgrundlagskravet,
som afspejler koncernens systemiske vigtighed. Fuldt
indfaset udger kravet 1,5% for koncernen, jf. tabellen.

Sejle II kravet pa 2,5% er ikke lovbestemt men insti-
tutspecifikt. Jyske Bank vurderer, at kravet vil ligge i
intervallet 1,5% til 3% de kommende ar.

Kontracyklisk buffer er angivet ved det hgjest mulige
krav. For 2015 og 2016 har Erhvervs-og Veekstmini-
steriet fastsat en kontracyklisk buffer pa 0%.

Jyske Banks kapitalmalsaetning og risikoappetit tager
udgangspunkt i en solvens, der er tilstraekkelig til, at
koncernen kan fortsaette sin udlansvirksomhed i en
periode med svaere forretningsbetingelser. Solven-
sens tilstraekkelighed vurderes bade ud fra interne og
lovmeessige kapitalgrundlagskrav.

Jyske Banks langsigtede kapitalmalsaetning er en
kapitalprocent pa 17,5 og en egentlig kernekapital-
procent pa 14. Ved disse niveauer er Jyske Bank i
betryggende afstand til kapitalgrundlagskravene og
har samtidig det ¢gnskede strategiske raderum i
kapitalforholdene.
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Koncernen opfylder ultimo 2014 begge disse mal med
en egentlig kernekapitalprocent pa 15,3 og en kapi-
talprocent pa 16,4, idet der i lyset af den gjeblikkelige
svage konjunkturelle situation ikke er medregnet en
kontracyklisk buffer pa 2,5% i kapitalmalssetningen.

KAPITAL- OG KERNEKAPITALPROCENT

Pct. 2014 2013
Kapitalprocent 16,4 16,0
Kernekapitalprocent 15,8 15,9
Egentlig kernekapitalprocent 15,3 15,3
Kapitalgrundlag

Ultimo 2014 udggr den egentlige kernekapital 93% af
kapitalgrundlaget mod 96% ultimo 2013. Den fortsat
hoje andel af egentlig kernekapital i kapitalgrundlaget
er i overensstemmelse med Jyske Banks gnske om at
have den hgjst mulige kvalitet i kapitalgrundlaget.

KAPITALGRUNDLAG

Mio. kr. 2014 2013
Egenkapital 27.561 17.479
Opskrivningshenlaeggelser - -361
Immaterielle aktiver -113 -71
Udskudte skatteaktiver vedr. 26 )
immaterielle aktiver

Forsigtig veerdiansaettelse -256 -
Udskudte skatteaktiver -198 -
@vrige fradrag -64 -
Egentlig kernekapital 26.956 17.047
Hybrid kernekapital 993 1.303
Forskel ml. forventede tab og ) s
nedskrivninger

Fradrag for kapitalandele over 10% - -550
@vrige fradrag -57 -3
Kernekapital 27.892 17.742
Ansvarlig lanekapital 324 336
Opskrivningshenlaeggelser - 361
Forskel ml. forventede tab og 709 .
nedskrivninger

Gruppevise nedskrivninger under 65 .
standardmetode

Fradrag for kapitalandele over 10% - -550
@vrige fradrag - -3
Kapitalgrundlag 28.990 17.831
Samlet risikovaegtet eksponering 176.433 111.276




Kapitalstyring

Der kan opsta situationer, hvor det er ngdvendigt at
overfgre kapital mellem selskaberne i koncernen. Den
eneste begraensning for en hurtig overfgrsel af kapi-
talgrundlag fra datterselskaber til moderselskab er
den omsteendighed, at BRFkredit og udenlandske
datterselskaber er underlagt CRR. Det betyder, at
overfgrsel af kapitalgrundlag skal ske under iagtta-
gelse af kapitalgrundlagskrav til de enkelte dattersel-
skaber, og at overfgrsel af kapitalgrundlag kan kraeve
Finanstilsynets forudgaende tilladelse. Der er ingen
hindringer for en hurtig tilbagebetaling af fordringer
mellem moderselskab og datterselskaber.

Kapitalgrundlaget er yderligere specificeret i henhold
til kravene i CRR pa jyskebank.dk/ir/kapitalforhold.

Kapitalgrundlagskrav

Kapitalgrundlagskravene i tabellen nedenfor udtryk-
ker de regulatoriske krav og bygger pa risikotyperne
kredit-, markeds- og operationel risiko. Til opgerelsen
af kreditrisiko har Jyske Bank godkendelse til at
anvende den interne ratingbaserede metode (AIRB).
Godkendelsen omfatter anvendelse af avancerede
metoder til beregning af kapitalgrundlagskravet pa
hovedparten af koncernens kreditportefglje.

Kapitalgrundlagskravene for markedsrisiko og opera-
tionel risiko opgeres efter standardmetoderne.

Udviklingen i kapitalgrundlagskrav for kreditrisiko,
markedsrisiko og operationel risiko fremgar summa-
risk af nedenstaende tabel og beskrives i kapitlerne
om de enkelte risici. Kapitalgrundlagskravene udger
8% af den samlede risikovaegtede eksponering (REA).

KAPITALGRUNDLAGSKRAV PA RISIKOTYPER

Mio. kr. 2014 2013
Kreditrisiko 11.038 6.488
Markedsrisiko 1.713 1.415
Operationel risiko 1.364 999
Kapitalgrundlagskrav, sgjle I 14.115 8.902
Kapitalgrundlagskrav fra

ov:rgafgsreglegr 2411 79
Ialt 16.226 8.981

De viderefgrte overgangsregler relateret til de tidlige-
re kapitaldeekningsregler gger for 2014 kapitalgrund-
lagskravet med 2.111 mio. kr. som fglge af portefglje-
sammensaetningen efter sammenleegning med
BRFkredit.

Gearingsgrad

En hgj gearing kan medfgre, at koncernen er udsat for
risici knyttet til pludseligt aendrede markedsforhold
og markante prisfald pa aktiver med deraf fglgende
tab. Med CRR introduceres gearingsgraden, som er et
risikoneutralt mal for, hvor stor den regnskabsmees-
sige gearing ma veere.

Gearingsgraden beregnes som kernekapital sat i
forhold til koncernens samlede uvaegtede eksponerin-
ger.

Pa nuvaerende tidspunkt er der ikke fastsat et lovkrav
med udgangspunkt i gearingsgraden, men beslutnin-
gen om et sadant krav skal tages senest ultimo 2016.
Indfgrelse af et krav om maksimal gearingsgrad vil i
givet fald ske med virkning fra 2018. Forelgbigt er
udmeldt et indikativt benchmark pa 3%, svarende til
en maksimal gearing pa 33 gange koncernens kerne-
kapital.

Koncernbestyrelsen har vedtaget en politik for mak-
simal gearing. Til sikring af en betryggende balance-
udvikling betragtes koncernens balance i to delporte-
foljer, da det er vurderingen, at koncernens bank- og
realkreditaktiviteter har forskellig betryggende
gearing. Koncernens bankaktiviteter indebeerer en
sterre risiko savel likviditets- som kapitalmaessigt
end koncernens realkreditaktiviteter, hvorfor der
opereres med en hgjere acceptabel gearing i realkre-
ditaktiviteterne end for bankaktiviteterne.

Jyske Bank overvager gearingen med henblik pa at
undga en overdreven gearingsrisiko. Udviklingen i
gearingsgraden opgeres manedligt, og eventuelle
korrigerende handlinger drgftes under hensyntagen
til koncernens strategi og kapitalforhold. Udviklingen i
gearingsniveauerne i koncernen rapporteres kvartals-
vist til koncernbestyrelse og Koncernrisikoudvalget.

Ultimo 4. kvartal 2014 var gearingsgraden for kon-
cernen 5,0%. Beregningen af gearingsgraden er
foretaget i forhold til geeldende retningslinjer i CRR
ultimo 2014 og er opgjort pa ultimotal.

Gearingsgraden i koncernen har som en konsekvens
af den strategiske satsning pa boliglan vaeret falden-
de det seneste ar. Der er dog fortsat en betryggende
afstand til koncernens gearingsmal.
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Kapitalstyring

ICAAP og individuelt solvensbehov

Jyske Banks ICAAP (Internal Capital Adequacy Assess-
ment Process) danner grundlag for at vurdere Jyske
Banks kapitalforhold og dermed fastlaeggelsen af
koncernens tilstraekkelige kapitalgrundlag samt
individuelle solvensbehov. Vurderingen bygger pa en
opgorelse af det aktuelle forhold mellem koncernens
risikoprofil og kapitalforhold samt pa fremadrettede
betragtninger, der kan pavirke dette.

Stresstest anvendes til at modellere de mikro- og
makrogkonomiske faktorer, som Jyske Bank er ekspo-
neret imod.

Internt opgjort tilstraekkeligt kapitalgrundlag

Det internt opgjorte tilstraekkelige kapitalgrundlag er
Jyske Banks egen vurdering af kapitalbehovet som
folge af de risici, som koncernen patager sig. Opgerel-
sen af det internt opgjorte tilstreekkelige kapital-
grundlag tager udgangspunkt i Jyske Banks interne
pkonomiske kapitalmodeller, som omfatter de risiko-
typer, som koncernen gnsker at afdaekke med kapital:
kreditrisiko, markedsrisiko, operationel risiko og
forretningsrisiko. Dermed afspejles koncernens egne
data, erfaringer og styring.

I ICAAP foretages analyser for hver risikotype, som
daekker bade kvalitative og kvantitative elementer i
relation til bade overvagning og lebende kvalitetssik-
ring, herunder grundige vurderinger af modelforud-
seetninger. Analyserne deekker relevante risikofakto-
rer inden for hver risikotype i overensstemmelse med
gaeldende lovgivning.

Med udgangspunkt i opgerelsen af gkonomisk kapital
vurderes, om der er veesentlige forhold, der ikke er
daekket af beregningsmetoden, eller som der af
forsigtighedshensyn gnskes kapitaldeekning for. I sa
fald foretages tillaeg til kapitalen. Tilleeggene adresse-
rer bade usikkerheden forbundet med specifikke
forhold og med modelsetuppet.

For kreditrisiko foretages et forsigtighedstillaeg til
svage engagementer. Dette tilleeg er udarbejdet pa
baggrund af en meget forsigtig vurdering af forhold,
der indgar i beregningerne af disse engagementer.

For Jyske Banks landbrugsportefglje foretages et
tilleeg for at tage hgjde for usikkerheden af afszet-
ningsforholdene som fglge til den russiske embargo.
Endvidere foretages tillaeg for usikkerheden i fastseet-
telsen af lgbetider pa erhvervskunder med darlig
bonitet.
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Til at deekke for potentielle fremtidige CVA-tab foreta-
ges tilleeg til fremtidige bonitetsforringelser blandt
modparter, eftersom dette forhold ikke indgar i
pkonomisk kapital-modellen.

Da dagsveerdien af hold-til-udlgb obligationer oversti-
ger bogfgrt belgb beregnes et fradrag i det internt
opgjorte tilstreekkelige kapitalgrundlag.

Jeevnfer CRR tilleegges kapitalgrundlaget forskellen
mellem de regnskabsmaessige hensaettelser og
veerdireguleringer og det modelberegnede forventede
tab opgjort pa AIRB-portefgljen. Den aktuelt positive
forskel skyldes primeert praeciseringen af nedskriv-
ningsreglerne, som har gget nedskrivningsbehovet.
Reglerne har dog i sig selv ikke pavirket Jyske Banks
risiko, men da koncernens solvensforhold ber tage de
geeldende regnskabsprincipper i betragtning, korrige-
res herfor i det internt opgjorte tilstreekkelige kapital-
grundlag.

Kapitaltilleeggene vedrgrende markedsrisiko er
relateret til forhold, som ikke er indeholdt i den
geeldende model samt til forhold, der adresserer
usikkerheden i modellen.

Der foretages tilleeg for at tage hgjde for meromkost-
ningen ved fremskaffelse af usikret kapitalmarkedsfi-
nansiering og pengemarkedsfinansiering fra professi-
onelle modparter i en stress-situation.

Der foretages tilleeg til usikkerheden forbundet med
udfaldet af verserende retssager.

Som en forlgber for CRR kontracyklisk buffer foretages
et tilleeg, der opbygges i gode tider og teeres pa i
darlige tider. Tilleegget udfases i takt med, at den
kontracykliske buffer indfases.

Endvidere indgar tilleeg for BRFkredit, som endnu ikke
indgar i gkonomisk kapital. Tilleegget er identisk med
BRFkredits solvensbehov korrigeret for koncernelimi-
neringer. BRFkredit anvender 8+metoden ved opge-
relsen af instituttets solvensbehov.

Der foretages et forsigtighedstillaeg for at tage hejde
for usikkerhed i den overordnede vurdering af det
tilstreekkelige kapitalgrundlag.

Endeligt indgar Jyske Banks evne til at opnd overskud i
vurderingen af det internt opgjorte tilstraekkelige
kapitalgrundlag. Dette skyldes, at den lgbende indtje-
ning er fgrste veern mod, at investorerne lider tab.
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Samlet set er det internt opgjorte tilstraekkelige
kapitalgrundlag et udtryk for den negative konsolide-
ring i en yderst ekstrem situation.

Tilstraekkeligt kapitalgrundlag efter 8+metode
Finanstilsynet vurderer et instituts tilstraekkelige
kapitalgrundlag ud fra den sakaldte 8+metode.
Tilgangen tager udgangspunkt i, at kravet pa 8% af
risikoeksponeringen daekker instituttets almindelige
risici. PA en reekke omrader opstilles benchmarks til
vurdering af, om kapitaltillaeg til de 8% er ngdvendige,
ligesom der pd enkelte omrader indgar metoder til
beregning af tilleeggenes stgrrelse.

Som supplement til Jyske Banks internt opgjorte
tilstreekkelige kapitalgrundlag beregner Jyske Bank
det tilstreekkelige kapitalgrundlag efter 8+metoden.
Opgorelsen er vist i nedenfor.

TILSTRAKKELIGT KAPITALGRUNDLAG EFTER 8+METODEN

Mio. kr. 2014 %afREA 2013 %afREA
Kreditrisiko 15.051 8,5 8.350 7,5
Markedsrisiko 1.813 1,0 1.515 1,4
Operationel risiko 1.364 0,8 999 0,9
@vrige 313 0,2 89 0,1
Ialt 18.541 10,5 10.953 9,8

Af tabellen fremgar det, at der er foretaget tilleeg
svarende til 2,5% af den samlede risikoeksponering.
Nedenstdende tabel viser hvilke tilleeg, der foretages.

KAPITALTILLAG I 8+METODEN

Tilleeg

Kreditrisiko
Kreditrisiko for kunder med finansielle problemer
Overskydende nedskrivninger i forhold til forventet tab
CVA-risiko (ikke finansielle modparter)
Kreditrisikokoncentration pa individuelle engagementer
Kreditrisikokoncentration pa rentetilpasningslan
Modelusikkerhed

Markedsrisiko
Volatilitetstillaeg

Likviditetsrisiko
Finansiering i stresssituation

@vrige
Udlansvaekst

Individuelt solvensbehov og kapitalbuffer

Det individuelle solvensbehov for Jyske Bank fastleeg-
ges som det hgjeste af henholdsvis ]Jyske Banks
internt opgjorte tilstraekkelige kapitalgrundlag, det
tilstraekkelige kapitalgrundlag efter Finanstilsynets
8+metode samt lovfastsatte graenser. Koncernen har
ultimo 2014 fastlagt et individuelt solvensbehov pa
10,9%, svarende til solvensbehovet efter den internt
opgjorte metode.

I tabellen nedenfor er de enkelte risikotypers bidrag
til det tilstreekkelige kapitalgrundlag opgjort.

OPG@RELSE AF INDIVIDUELT SOLVENSBEHOV

Mio. kr. 2014 %afREA 2013 %afREA
Kreditrisiko 15.587 8,8 8.894 8,0
Markedsrisiko 1.673 0,9 770 0,7
Operationel risiko 981 0,6 506 0,4
@vrige 1.063 0,6 783 0,7
Ialt 19.304 10,9 10.953 9,8

Tilstraekkeligt kapitalgrundlag for Jyske Bank A/S,
BRFkredit a/s og BRFkredit Bank a/s fremgar af bilag.

Kapitalbufferen angiver den kritiske greense for det
maksimale tab, der kan forekomme uden behov for
ekstra tilfgrsel af kapital. Jyske Banks store andel af
egentlig kernekapital underbygger kvaliteten af den
samlede kapital. Kapitalbufferen pa 5,5 procentpoint
giver et betryggende grundlag for fortsat veekst.

TILSTRAKKELIGT KAPITALGRUNDLAG OG KAPITALBUFFER

Mio. kr. 2014 %afREA 2013 %afREA
Kapitalgrundlag 28.990 16,4 17.831 16,0
a) Kernekapital 27.892 15,8 17.742 15,9
Heraf hybrid kapital 993 0,6 1.303 1,2
Heraf hybrid kapital
efter fradrag 936 0,5 695 0,6
b) Supplerende kapital 1.098 0,6 89 0,1

Tilstreekkeligt

kapitalgrundlag 19.304 10,9 10.953 9,8

Kapitalbuffer 9.686 5,5 6.878 6,2
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Kapitalberedskabsplan
Jyske Banks kapitalberedskabsplan har to hovedfor-
mal:
® At identificere indikatorer pa, at koncernen
befinder sig i en situation, hvor der er behov
for yderligere kapital.
® At skitsere mulige handlinger, hvis situatio-
nen skulle opsta.

Indikatorer som koncernens rating, solvensudviklin-
gen i stress-scenarier samt koncernens solvens i
forhold til solvenskrav og kapitalbuffere i CRR indgar i
Jyske Banks kapitalberedskabsplan. Jyske Banks
ledelse har forpligtet sig til at tage stilling til solvens-
niveauet, hvis en eller flere indikatorer overskrider et
kritisk niveau. Dette kan f.eks. vaere en reduktion af
risiko og/eller forggelse af kapitalgrundlag.

Stresstest

Stresstest er en vaesentlig del af Jyske Banks tilgang
til fremskrivning af det tilstraekkelige kapitalgrundlag
og tilhgrende individuelle solvensbehov. Desuden er
stresstest velegnet til at vurdere koncernens kapital-
malssetning i et fremadskuende perspektiv.

Stresstest anvendes i en raekke forskellige sammen-
haenge. Der udfgres bade stresstest, som kan karakte-
riseres som fglsomhedsanalyser af enkelte paramet-
res betydning for risikoberegningen, samt omfattende
scenariebaserede stresstest af betydningen af aen-
drede konjunkturforhold. Desuden gennemfgres
omvendte stresstest med henblik pa at teste koncer-
nens tabskapacitet.

Et formal med stresstestanalyserne er at belyse, om
det fremtidige risikoniveau i et bestemt scenarie kan
kapitaldaekkes givet koncernens indtjening, kapital-
politik og -malssetning samt risikomal. Resultaterne
af stresstestanalyserne anvendes f.eks. ogsa i vurde-
ringen af, om kapitalniveauet og kvaliteten heraf er
tilstraekkelig, og felgelig om det er ngdvendigt med
iveerkseettelse af koncernens kapitalberedskabsplan.

Et centralt emne er derfor at fastleegge de omstaen-
digheder, som koncernen gnsker at kunne holde
kapital til. Et andet formal er vurderingen af det
individuelle solvensbehov. Denne vurdering skal, jf.
lovkrav hertil, som minimum tage udgangspunkt i
stresstest, der svarer til et mildt recessionsscenarie.

Scenarier

Udgangspunktet for stresstestanalyserne er opstilling
af relevante makrogkonomiske scenarier. Disse
omfatter et scenarie for den forventede udvikling
samt scenarier for forskellige recessionstilstande i
dansk gkonomi. Udformningen af recessionsscenarier
beror bade pa hvilke omrader, der vurderes at veaere
behaeftet med stgrst risiko og hvilke forhold, der er
mest betydende for koncermen givet den aktuelle
eksponering. Eksempler pd anvendte scenarier frem-
gar nedenfor.

Processer og modeller

Scenarierne spiller en central rolle i fremskrivningen
af koncernens resultat, balance og kapitalforhold.
Scenariefremskrivninger er baseret dels pa modelbe-
regninger og dels pa ekspertvurderinger. Herved
sikres et metodemeessigt samspil, hvor de historiske
erfaringer fra den modelbaserede tilgang kombineres
med betragtninger omkring Jyske Banks aktuelle
forretningsstruktur og risikoprofil. Scenariefremskriv-
ningerne giver et bredt overblik over koncernens
folsomhed over for den makrogkonomiske udvikling.

Som vigtigt supplement og perspektivering til de
almindelige stresstest foretages omvendte stress-
test. I modseetning til almindelige stresstest tager
omvendte stresstest ikke udgangspunkt i et scenarie,
men vurderer i stedet, hvor kraftig en nedgang i
pkonomien koncernen kan std imod rent solvens-
maessigt.

ANVENDTE SCENARIER 2015 - 2017

Forventet scenarie

Det forventede scenarie beskriver en udvikling med svag vaekst. Dansk gkonomi er i langsom bedring, men et

rigtigt opsving kan man ikke tale om. Ledigheden ventes at falde lidt over de kommende 3 ar, mens huspri-
serne stiger moderat. Renterne ventes at forblive pa et lavt niveau.

Stress-scenarie

I stress-scenariet rammes gkonomien af en kraftig recession. En staerk svaekkelse af tilliden hos danske

virksomheder og husholdninger fgrer til et fald i privatforbruget, og boligmarkedet rammes af store prisfald.
Et fornyet konjunkturtilbageslag i international gkonomi reducerer samtidig efterspgrgslen, hvilket resulte-
rer i et fald i eksporten. Renterne forudseettes fortsat lave.
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UDVIKLING I CENTRALE MAKRO@KONOMISKE VARIABLE (DANMARK)

Forventet scenarie Stress-scenarie

2015 2016 2017 2015 2016 2017
BNP 1,2% 1,6% 1,7% -4,4% -0,9% 1,5%
Privatforbrug 1,0% 1,4% 1,8% -3,5% -2,7% 1,4%
Arbejdslgshedsprocent (brutto) 4,6% 4,4% 4,0% 6,3% 9,5% 9,5%
Huspriser 3,0% 3,5% 4,0% -12,5% -8,0% 0,0%
Pengemarkedsrente (gns. over aret) 0,3% 0,4% 0,5% 0,2% 0,2% 0,3%
Effektiv obligationsrente (gns. over aret) 1,0% 1,5% 2,0% 1,3% 1,6% 1,7%

Behandling af resultater

Stress-scenariet medfgrer dels en forringet konsolide-
ringsevne og dels et hgjere risikoniveau. Begge er
forhold, der reducerer afstanden mellem det faktiske
og det tilstraekkelige kapitalgrundlag i forhold til det
forventede scenarie.

Trods de seneste ars krise har basisindtjeningen og
specielt renteindteegterne vist en robust udvikling og
har veeret i stand til at absorbere store nedskrivninger
pa udldn mv. Pa trods af store nedskrivninger i stress-
scenariet viser resultaterne fra analyserne af stress-
scenariet, at bade solvens og kernekapital fortsat vil
veere pa et betryggende niveau selv i et meget hardt
stress-scenarie.

Eksterne stresstest

Stresstest af kreditinstitutter anvendes i stigende
omfang bade nationalt og internationalt. Udover de
internt anvendte stresstest deltager Jyske Bank i
stresstestgvelser faciliteret af henholdsvis Finanstil-
synet, EBA samt Den Internationale Valutafond. I
2014 har Jyske Bank deltaget i den hidtil mest omfat-
tende EBA-stresstest. Denne g¢gvelse indebar udover
den egentlige stresstest ogsa en vurdering af Jyske
Banks aktivkvalitet. De deltagende danske banker
kom som ventet godt ud af stresstesten. Malt pa
kernekapitalprocent i stress-scenariet var Jyske Bank
ferende blandt de danske deltagere, hvilket bekrsefter
koncernens sunde kapitalforhold.

Ny lovgivning

12014 tradte det nye kapitaldeekningsreglement CRD
IV/CRR i kraft. CRR er et omfattende regelsaet, der
implementerer Basel III reglerne i Europa, og det
indeholder en lang raekke praeciseringer og opstram-
ninger af de hidtidige kapitaldaekningsregler. Det
overordnede formal med CRR er at styrke de europaei-
ske kreditinstitutters kapitalforhold.

Selvom reglerne indeholder en lang raekke overgangs-
ordninger, der lgber helt frem til 2022, sa opfylder
Jyske Bank allerede i dag alle vaesentlige nye kapital-
daekningskrav. I forleengelse af Basel III pagar der i
Bank for Settlements fortlgbende
arbejde, der skal sikre yderligere styrkelse af institut-
ternes kapitalforhold. Jyske Bank er saledes pa nuvae-
rende tidspunkt bekendt med fplgende veesentlige
tiltag:

International

®  MREL (minimum requirement for own funds
and eligible liabilities) samt TLAC (Total Loss
Absorbency Capacity) er begge begreber, der
skal sikre, at pengeinstitutter i krise kan af-
vikles uden tab for skatteyderne. Begge be-
greber daekker over, at pengeinstituttet skal
have tilstreekkeligt med passiver, der kan
konverteres til ny aktiekapital i tilfaelde af en
situation, hvor instituttet ikke kan overleve
uden en ny kapitaltilfgrsel. Det bliver saledes
senior langivere, der i en sakaldt bail-in situ-
ation far deres lan konverteret til nye aktier i
kreditinstituttet. Afhesengigt af hvorledes de
nye krav endeligt bliver udformet, kan det
muligvis betyde mindre eendringer i Jyske
Banks kapital- og funding struktur.

e Geeldsbuffer pa 2% af det samlede uvaegtede
udlan bliver medio 2015 et krav for realkre-
ditinstitutter, dog med en indfasningsperio-
de frem til 2020. Geeldsbufferkravet skal sik-
re bedre muligheder for krisehandtering af et
realkreditinstitut. Kravet kan opfyldes med
egentlig kernekapital, hybrid kernekapital,
supplerende kapital og usikret seniorgeeld,
der ikke i forvejen er anvendt til opfyldelse af
kravet til kapitalgrundlag, det individuelle
solvensbehov eller det kombinerede kapital-
bufferkrav.
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Der er sendt flere forskellige forslag i hering
vedrgrende ny metode til beregning af mar-
kedsrisiko, men det er endnu for tidligt at si-
ge noget om, hvilket af de foreslaede forslag,
der vedtages, og hvilke effekter, det i givet
fald vil fa for Jyske Bank.

Bank for International Settlements har sendt
forste udkast til en ny standardmetode for
opgoerelse af kreditrisiko i hering. For Jyske
Bank, der er godkendt til at anvende den
avancerede metode, far den nye standard-
metode kun indirekte betydning, idet det sa-
kaldte Basel I gulv, der er et kapitalgrund-
lagskrav, som geelder for alle avancerede
banker, i fremtiden muligvis skal udregnes
pa baggrund af den nye standardmetode. Da
den nye standardmetode kun netop er sendt i
hering, er det endnu for tidligt at sige noget
om i hvor hgj grad, den vil gge Jyske Banks
kapitalbehov.

JYSKE BANK RISIKO- OG KAPITALSTYRING 2014

® liquidity Coverage Ratio eller likviditetsgrad
er et nyt minimumskrav til brug ved opgerel-
sen af forholdet mellem kortfristede aktiver
og passiver, der skal sikre en tilfredsstillende
likviditetsgrad.

® Net Stable Funding Ratio eller krav om stabil
funding er et nyt negletal, der skal sikre, at
kreditinstitutterne overholder visse mini-
mumskrav i forbindelse med deres langfri-
stede likviditetsfremskaffelse.

Jyske Bank opfylder allerede i dag hovedparten af de
kendte nye tiltag og felger naturligvis arbejdet med
feerdiggerelsen af yderligere tiltag teet, sdledes at
koncernen med rettidig omhu kan tilpasse likviditets-
samt kapitalforhold til kommende nye krav.
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Kreditrisiko

/‘ Den samlede eksponering fordobles, primaert
som fplge af sammenlaegningen med
BRFkredit og sekundzert som felge af fortsat
positiv udvikling i nye boliglan.

® Nye kapitaldeekningsregler har betydet en
markant forggelse af kapitalgrundlagskravet
for kreditrisiko, hvilket solvensmaessigt opve-
jes af forbedret kapitalgrundlag.

® Kapitalgrundlagskravet for kreditrisiko er i

Kreditpolitik og forankring

Jyske Banks koncernbestyrelse fastlaegger de over-
ordnede rammer for kreditgivningen i koncernen,
ligesom de stgrste engagementer lgbende foreleegges
koncernbestyrelsen til bevilling. Koncernbestyrelsen
videredelegerer tillige befgjelser til koncerndirektio-
nen.

Kreditrisikoen styres via Jyske Banks kreditpolitik, der
er fastlagt med det mal, at koncernens risiko skal
vaere pa et acceptabelt niveau i forhold til koncernens
kapitalgrundlag og forretningsomfang samt udviklin-
gen i det omgivende samfund. Kundernes forretninger
med koncernen skal langsigtet give et tilfredsstillende
afkast opgjort efter RAROC-principper.

Der er udfeerdiget specifikke kreditpolitikker pa alle
omrader, hvor koncernen pdatager sig kreditrisiko,
med fastlaeggelse af niveauet for kreditrisikoen samt
beskrivelse af ugnskede forretningstyper. Politikkerne
tilpasses lgbende udviklingen pa forretningsomrader-
ne og de styringsveerktgjer, der er til radighed for
kunderadgivere og overvagningsfunktioner.

Styring af kreditrisikoen sker blandt andet pa bag-
grund af koncernens kreditrisikomodeller, som an-
vendes til forskellige formal, herunder radgivning af
koncernens kunder og rapportering til ledelsen.

Befgjelser og bevilling

Jyske Bank lsegger vaegt pa, at beslutninger om at yde
kreditter traeffes taet pa kunden. Befgjelsesstrukturen
folger nedenstaende hierarki, hvor det til hvert niveau
er tydeligt angivet, hvilke belgb, tilfaelde og segmen-
ter befgjelsen omfatter.

\ 2014 steget med 68%. /

Hovedprincippet er, at almindeligt forekommende
kreditsager kan bevilges decentralt, hvorimod kredit-
beslutninger pa stgrre eller mere komplicerede sager
bevilges centralt — bade pa bankudlan og pa realkre-
ditlan.

BEVILLINGSSTRUKTUR

Koncernbestyrelse

I I
Bestyrelse for

datterselskaber

Koncerndirektion

Kredit

Pvrige

Bank Realkredit
an eatredi datterselskaber

|—|—|l_'_|

Privat | | Erhverv | | Privat | | Erhverv

Befgjelser til den enkelte kunderadgiver er tildelt ud
fra en vurdering af kompetence og behov. Kreditbe-
slutninger over kunderadgivernes befgjelser foretages
i enheden Kredit. Kreditbeslutninger over Kredits
befgjelser tages af koncerndirektionen for kreditsager
i Jyske Bank A/S, mens bestyrelsen for de enkelte
datterselskaber bevilger til kunder i datterselskaber-
ne.

Kreditprocessen og overvagning
Kreditprocesserne er sammen med politikker og
forretningsgange udgangspunktet for, at kreditgiv-
ningen baseres pa en forsvarlig risikotagning og med
stgrst mulig tabsminimering.

Udgangspunktet for enhver bevilling er kundens evne
til at tilbagebetale lanet. Et baerende element ved
bedgmmelse af erhvervskundernes kreditveerdighed
er deres evne til at servicere geelden med likviditet fra
driften sammenholdt med deres finansielle styrke. For
privatkunder er gaeldsserviceringsevnen udmentet i
budget og radighedsbelgb (fgr og efter laneoptagelse)
afggrende.

Omfanget af oplysninger og analyser afhsenger af

kundens gkonomiske forhold og kompleksiteten af
sagen og kan derfor variere fra sag til sag.
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Sikkerhedsstillelse er et vaesentligt element i kredit-
givningen for at minimere koncernens fremtidige tab.
For realkreditudlan geelder, at der altid er pant i fast
ejendom.

Overvagningen af koncernens kreditrisiko foretages af
de to afdelinger Kapital og Risiko samt Kreditover-
vagning. Ingen af afdelingerne har forretningsansvar.
Der sker lgbende overvagning og analyser af fordelin-
gen af koncernens engagementer pa stgrrelse, bran-
cher og geografiske omrader med hovedvaegt pa at
begraense risikoen i seerligt risikofyldte brancher og
geografiske omrader og for at sikre en tilfredsstillende
spredning i portefgljen.

Overvagningen sker via savel kvantitative modeller
som ved en specifik overvagning af kreditkvaliteten i
den enkelte afdeling og ved gennemgang af udvalgte
stgrre  engagementer. Overvagningen omfatter
herudover bade kvalitativ og kvantitativ kontrol af de
data, der indgar i risiko- og RAROC-beregningerne.

Store eksponeringer

Store eksponeringer overvages lgbende i henhold til
CRR, herunder eksponeringer stgrre end 10% af kon-
cernens kapitalgrundlag. Ultimo 2014 har koncernen
ét engagement, som udggr mere end 10% af kapital-
grundlaget. Engagementet er med en stor dansk
finanskoncern og udger 10,7%. To engagementer er
mellem 5% og 7,5%, og ét engagement er mellem 7,5%
og 10% af kapitalgrundlaget.

Sum af eksponeringer > 10% af kapitalgrundlaget

35%
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20%
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5%

2010 2011 2012 2013 2014
B Procent af kapitalgrundlag
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Risikomodeller

Savel Jyske Bank som BRFkredit er godkendte til at
anvende den avancerede AIRB-metode for kreditrisiko
og har siden 2008 anvendt den avancerede metode til
at beregne kapitalgrundlagskravet pa hovedparten af
koncernens kreditportefglje. Koncernen har undtagel-
ser for eksponeringer mod stater og offentlige enhe-
der, centralbanker og institutter, som feglgelig be-
handles pd standardmetoden. I forbindelse med
sammenlaegningen mellem Jyske Bank og BRFkredit
vil der lgbende ske justering til AIRB-risikomodellerne
pa tvaers af koncernen, hvis det er hensigtsmaessigt
ud fra en forretningsmaessig vurdering eller som fglge
af lovkrav.

I kreditmodellereringen er centrale parametre kun-
dens sandsynlighed for at ga default samt stgrrelsen
af kundens eksponering og sikkerheder pa default-
tidspunktet.

Kreditvurdering og PD

Kreditprocesserne afpasses efter den risiko, der
knytter sig til det enkelte engagement. Det centrale
element er kundens kreditbonitet, kaldet styrkeprofil-
karakter i Jyske Bank og rating i BRFkredit, der udtryk-
ker sandsynligheden for, at kunden gar default det
kommende ar (PD). En defaultkunde er en kunde, som
ikke forventes at honorere sine forpligtelser over for
koncernen. Langt de fleste kunder tildeles en PD pa
baggrund af statistiske kreditscoremodeller, som er
udviklet internt i koncernen. Meget store virksomhe-
der og virksomheder inden for specielle brancher
tildeles dog en PD pa baggrund af en uafhsengig
ekspertvurdering. Som eksempler kan nsevnes finan-
sieringsselskaber, finansielle institutter og stater. Her
tages primeert udgangspunkt i eventuelle eksterne
ratings i den interne kreditvurdering af kunden.

Der er en lang reekke forhold, som er relevante for
beregningen af en kundes PD. Der tages hgjde for
specifikke forhold vedrgrende kunden, men samtidig
medtages ogsd forhold omkring den situation, som
kunden befinder sig i. I beregningen af PD indgar
derfor regnskabstal, kontobevaegelser, ledelses- og
markedsforhold, branchevurderinger mv. Der indgar
ogsa specielle faresignaler omkring kundens kredit-
meessige udvikling, betalingsprofil og tabshistorik i
beregningen.



Kreditrisiko

For at skabe bedst muligt overblik over kundernes
kreditkvalitet overseettes PD til interne ratings kaldet
styrkeprofilkarakterer (STY) i Jyske Bank. Styrkeprofil-
karakterer males pa en skala fra 1 til 14, hvor 1 er den
hojeste kreditkvalitet (laveste PD), og 14 er den
laveste kreditkvalitet (hgjeste PD). Skalaen er fast
over tid, saledes at kunderne migrerer op og ned
afhaengig af deres aktuelle PD.

PD-niveauet justeres kvartalsmaessigt i forhold til den
faktiske wudvikling i defaultandelen. Justeringen
foretages halvt i forhold til det langsigtede gennem-
snit, hvilket benaevnes en PD-hybridmodel.

I BRFkredit oversaettes PD’en til 9 ratingklasser, hvor
ratingklasse 9 er til kunder i default. Der arbejdes pa
at ensarte antallet af ratingklasser i koncernen.

Nedenfor vises sammenhaengen mellem styrkeprofil-
karaktererne, BRF rating, PD samt eksterne ratings
ved udgangen af 2014.

INTERNE RATINGS OG PD-BAND

BRF . .. Ekstern rating
JBSTY . PD-bandi% .

rating aekvivalens

1 0,00-0,10 Aaa-A3
2 1 0,10-0,15 Baal
3 0,15-0,22 Baa2
4 0,22-0,33 Baa3
5 2 0,33-0,48 Bal
6 0,48-0,70 Ba2
7 3 0,70-1,02 Ba3
8 1,02-1,48 B1
9 1,48 -2,15 B1-B2
10 5 2,15-3,13 B2
11 3,13-4,59 B3
12 6 4,59-6,79 Caal
13 6,79-10,21 Caa2
14 7088 10,21 -20,0 Ca/C

Note: BRFs ratingklasse 8 kan indeholde PD’er over 20%.

Koncernens interne STY-karakterer og de mappede
BRF ratings har et ét-arigt sigte, mens eksterne
ratings (Aaa — C) sigter pa at vurdere kreditrisikoen
set i et leengere perspektiv. Overseettelsen mellem
STY, BRF rating og eksterne ratings er baseret pa den
aktuelt observerede defaultfrekvens hos henholdsvis
BRFkredit og Moody’s ratede selskaber. Mapningen
mellem STY, BRF rating og eksterne ratings er derfor
dynamisk. Det overvages minimum kvartalsvist, om
der skal ske sendringer i oversaettelsen.

Safremt den modelberegnede styrkeprofilkarakter
ikke vurderes at vaere retvisende, har uafhsengige
krediteksperter mulighed for efter indstilling fra den
kundeansvarlige at revurdere styrkeprofilkarakteren
for erhvervskunder.

Krediteksponeringer

Krediteksponeringernes stgrrelse opggres ved bereg-
ning af EAD. EAD er den forventede stgrrelse af enga-
gementet pa defaulttidspunktet, safremt kunden
defaulter i lgbet af det kommende ar. Kundens samle-
de EAD afheenger af specifikke forhold ved kunden og
de produkter, kunden er i besiddelse af. Ved de fleste
produkttyper er EAD-beregningen baseret pa statisti-
ske modeller, mens enkelte produkttyper baseres pa
ekspertmodeller.

Ved lan med fast hovedstol er eneste usikkerheds-
moment, hvor lang tid der gar, for kunden eventuelt
misligholder lanet. Usikkerheden er derimod storre
ved kreditter, hvor kunden selv kan disponere inden
for kreditrammen. Her er det afgerende, hvor meget
kunden udnytter den givne kreditramme op til tabs-
tidspunktet. Dette kan modelleres ved hjaelp af
kundespecifikke forhold samt forhold omkring enga-
gementet.

Garantier og tilsagn er specielle produkter i den
henseende, at der skal ske en bestemt begivenhed, for
at produktet bliver udnyttet. Det er saledes vaesent-
ligt at vurdere sandsynligheden for, at produktet
udnyttes, samt i hvilken grad det udnyttes, givet
kunden defaulter inden for det neeste ar. For tilsagn
baseres EAD-parametrene primaert pa ekspert-
vurderinger, da det er et omrade, hvor koncernen
historisk har haft meget fa default-haendelser, hvorfor
datagrundlaget er for spinkelt til egentlig statistisk
modellering. For garantier eksisterer der tilstraekkeli-
ge data til statistisk modellering.

Pa afledte finansielle instrumenter opggres EAD efter
markedsveerdi-metoden til regulatoriske opggrelser,
mens der til intern styring benyttes den mere avance-
rede EPE-metode - se nsermere om begge metoder
under modpartsrisiko.
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Sikkerheder

Med henblik pa at begraense kreditrisikoen vurderes
nedvendigheden af sikkerheder i det enkelte kunde-
forhold. Det er som hovedregel et krav, at kunden
stiller hel eller delvis sikkerhed for engagementet.
Koncerens realkreditudlan er altid sikret ved pant i
fast ejendom, ligesom der i en raekke tilfeelde stilles
garantier fra tredjepart, nar der er tale om samarbej-
de med andre pengeinstitutter. Ved almennyttige
boligudlan stilles garantier fra kommuner og stat.

Begraensning af risikoen via sikkerheder indgar som
en veesentlig del i vurderingen af tabets stgrrelse i
tilfeelde af default hos kunden (LGD). LGD er den andel
af koncernens samlede engagement med kunden,
som koncernen forventer at tabe, safremt kunden
defaulter i lpbet af det kommende ar. Kundens LGD
afhaenger af specifikke forhold ved kunden, men ogsa
af kundens engagement og de tilhgrende sikkerheder.
Helt overordnet afheenger LGD saledes ogsa af Jyske
Banks evne til at inddrive betalinger og realisere
sikkerheder.

Modelleringen af LGD er i koncernen inddelt i to
hovedomrader: den del af engagementet, der er
daekket af sikkerheder samt den del af engagementet,
der ikke er (blanko). I blankodelen estimeres den
andel af kundens blankoengagement, som koncernen
er i stand til at inddrive. Her er det kundespecifikke
forhold savel som forhold omkring engagementet, der
er afggrende for sterrelsen af LGD. I sikkerhedsdelen
estimeres det forventede provenu ved realisation af
sikkerhederne. Her er det afggrende, hvilken type
sikkerheder Jyske Bank har pant i samt aktivernes
likviditet. I de tilfaelde, hvor der er tale om forholdsvis
sjeeldne aktiver, foretages et ekspertskgn over prove-
nuet, mens provenuet estimeres statistisk for mere
hyppigt forekommende aktivklasser som keretgjer,
fast ejendom og veerdipapirer. Lligeledes sker der
lpbende justering af risikomodellerne til beregning af
det forventede provenu ud fra forretningsmaessige
behov eller som fglge af nye lovkrav.

Modellerne for fast ejendom og keretgjer indeholder
en lpbende ajourfgring af den veerdi, sikkerhederne
tilleegges, hvor der blandt andet tages hgjde for
markedsmeessige veerdisendringer, prioritetsstilling
samt forringelse som fplge af alder. Den lgbende
ajourfgring af veerdierne pa fast ejendom sikrer
ligeledes opfyldelse af kravene til overvagning af SDO-
lanenes LTV-greenser i henhold til reglerne om even-
tuel yderligere supplerende kapital.
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I beregningen af kapitalgrundlagskravet anvendes
LGD-estimater, som afspejler koncernens forventede
tabsandele i en lavkonjunktur. Tabsniveauerne er
kalibreret til perioden i slutningen af 1980’erne og
starten af 1990’erne. LGD-estimaterne opggres pa
baggrund af de stillede sikkerheder, der anvendes til
reduktion af kreditrisikoen.

Udvikling i kapitalgrundlagskrav

Udviklingen i eksponeringerne og dermed den risiko-
vaegtede eksponering for kreditrisiko i Jyske Bank har i
2014 veeret pavirket af flere forhold:

® Sammenlsegningen med BRFkredit

e Implementering af nye kapitaldaekningsreg-
ler — herunder helt nye kapitalkraevende for-
hold

® Fortsat veekst i nye boliglan

EAD OG RISIKOVZAGTET EKSPONERING FOR KREDITRISIKO

. Zndring i
Mio. kr. 2014 2013
pct.
EAD 495.031 241.092 105%
Risikovaegtet eksponering
136.113 81.105 68%

for kreditrisiko

Note: Den risikovaegtede eksponering er eksklusiv CVA-risiko, som
ultimo 2014 udggr 1.860 mio. kr.

Sammenlaegningen med BRFkredit har fordoblet de
samlede eksponeringer i koncernen, men da realkre-
ditldn er kendetegnet ved en hgj sikkerhedsdaekning,
er den risikovaegtede eksponering ikke steget tilsva-
rende.

Implementeringen af nye kapitaldaekningsregler har
pavirket beregningen af den risikovaegtede ekspone-
ring pa flere forskellige mader. De veesentligste
aendringer vedrgrer:

e Krav om brugen af eksterne ratings for udma-
ling af risikoen for stats- og institutekspone-
ringer

e /Andret setup for behandling af aktier uden
for handelsbeholdningen

® Rabat til eksponeringer med sma og mellem-
store virksomheder (SMV), hvor risikoveegte-
ne nedjusteres

Samlet har de nye kapitaldaekningsregler betydet en
forggelse af den risikoveegtede eksponering, hvilket
dog solvensmaessigt er mere end opvejet af et forbed-
ret kapitalgrundlag primeert som fglge af aendrede
regler for fradrag af veesentlige besiddelser i andre
finansielle virksomheder.
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Et succesfuldt salg af nye boliglan i 2014 har bidraget
til en stigning i eksponeringerne i koncernen pa knap
12%. Salget er sket via Jyske Banks afdelingsnet, mens
den efterfglgende finansiering er sket i BRFkredit
gennem fzaelles funding aftalen. Denne vaekst afspej-
les i den samlede veerdi af ejendomssikkerheder i
koncernen, da boligldnene etableres med sikkerhed i
de tilhgrende ejendomme.

Kapitalgrundlagskravet er steget med 72% pa AIRB-
metoden og knap 37% pa standardmetoden.

Nedenfor er vist udviklingen i koncernens kapital-
grundlagskrav fordelt pa de eksponeringsklasser, som
er introduceret i de nye kapitaldekningsregler.
Grundet nye eksponeringsklasser samt aendret risiko-
vaegtning er sammenligning med 2013 vanskelig,
hvorfor tal for 2013 er vist summeret.

KAPITALGRUNDLAGSKRAV (STANDARDMETODEN)

Mio. kr. 2014

Stater og centralbanker -
Regionale og lokale myndigheder -
Offentlige enheder 0
Multilaterale udviklingsbanker -

Internationale organisationer -

Institutter 434
Erhverv 187
Detail 216
Sikret ved pant i fast ejendom 104
Misligholdte 57
Eksponeringer forbundet med seerlig hgj risiko 1
Daekkede obligationer 47
Institutter med kortsigtet kreditvurdering 10
Aktier 408
Ialt 2014 1.464
Ialt 2013 1.070

Standardmetoden er i hej grad pavirket af de nye
kapitaldeekningsregler — bade hvad angar nye opde-
linger samt aendret risikovaegtning. Udover den
tidligere neevnte aendrede vaegtning af stater, insti-
tutter og aktier uden for handelsbeholdningen, sa har
en udvidet defaultdefinition ligeledes betydet en
vaesentlig stigning i kapitalgrundlagskravet pa stan-
dardmetoden.

Sammenlaegningen med BRFkredit har medfert en
stigning pa 226 mio. kr. i kapitalgrundlagskravet pa
standardmetoden til deekning af BRFkredit Bank a/s. I
modsat retning traekker Spar Lolland, som i lgbet af
2014 blev konverteret ind pa Bankdatas it-platform,
og efter aftale med Finanstilsynet dermed kunne
behandles pa AIRB-metoden. Dette betgd, at kapital-
grundlagskravet pa standardmetoden faldt med
omkring 300 mio. kr. og bidrog til en stigning i under-
kanten heraf i kapitalgrundlagskravet pa AIRB.

P& AIRB-metoden er sammenlaegningen med BRFkre-
dit endnu mere fremtraedende end pa standardmeto-
den, eftersom det meste af BRFkredits realkreditudlan
behandles pa AIRB-metoden. Sdledes bidrager
BRFkredit med ca. 3,7 mia. kr. i kapitalgrundlagskrav
ultimo 2014, fordelt med 2,3 mia. kr. pa Erhverv og
1,4 mia. kr. pa Detail.

De nye kapitaldeekningsregler har zendret kapital-
grundlagskravet pa AIRB-metoden, hvor den sakaldte
SMV-rabat har givet et betydeligt fald i kapitalgrund-
lagskravet for de omfattede kunder.

I lpbet af 2014 har afggrelser fra Finanstilsynet haft
indflydelse pa kapitalgrundlagskravet pa AIRB-
metoden. Efter laengere tids dréftelser pabed Finans-
tilsynet Jyske Bank — samt alle andre AIRB-banker i
Danmark — ikke leengere at anvende den seerlige
QRRE-risikovaegtning. Dette medferte i Jyske Bank en
stigning i kapitalgrundlagskravet pa 88 mio. kr.
Ligeledes fandt Finanstilsynet et mernedskrivnings-
behov i forleengelse af deres gennemgang af aktivkva-
liteten®.

KAPITALGRUNDLAGSKRAV (AIRB-METODEN)

Mio. kr. 2014
Erhvervialt 6.386
Store erhvervskunder 3.586
Specialiseret ldngivning 10
SMV erhverv 2.790
Detailialt 2.589
Ejendomme, privatkunder 1.673
Ejendomme, mindre erhverv 202
@vrige privatkunder 455
@vrigt mindre erhverv 259
Securitiseringer 22
Aktiver uden modparter 429
Ialt 2014 9.425
ITalt 2013 5.418

2Jf. oversi gt over Finanstilsynets redeggrelser i kapitel om
Risikostyring.
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Udvikling i eksponering og sikkerheder

Af de naeste tabeller fremgar fordeling af eksponerin-
ger, sikkerheder samt risikoveegtet eksponering pa
henholdsvis standard- og AIRB-metoden.

P4 standardmetoden kan udviklingen i eksponerin-
gerne i al vaesentlighed forklares med udviklingen i
produkter samt tilgangen af BRFkredit Bank a/s og
konverteringen af Spar Llolland. Saledes er det pri-
maert indskudsbeviser i Nationalbanken, som gger
eksponeringerne, dog mindsket af faldende omfang af
mellemvaerende med andre pengeinstitutter og
pengemarkedsforretninger. De finansielle sikkerheder
er i lpbet af aret reduceret i omfang grundet fald i
sikkerhedsdepoter (primaert faerre modtagne CSA-
sikkerheder) samt midlertidig bortfald af sikkerheder i
forbindelse med overgang til et nyt it-setup og har
dermed gget den risikoveegtede eksponering. Hoved-
forklaringen pa stigningen i den risikovaegtede ekspo-
nering skal dog findes i de forhold, som er opsumme-
ret pa forrige side i forbindelse med gennemgangen af
udviklingen i kapitalgrundlagskravene.

P& AIRB-metoden er den sikkerhedsmeessige udvikling
primeert pavirket af sammenlaegningen med BRFkre-
dit og fortsat fremgang i de nye boliglan, hvilket
medfgrer en mangedobling i ejendomsrelaterede
sikkerheder.

Udviklingen i de finansielle sikkerheder skal ses i
sammenhaeng med, at repo-eksponeringer pa AIRB-
metoden er steget med 8,8 mia. kr. i lgbet af 2014,
hvilket sker pa afdaekket basis.

Faldet i sikkerhedsvaerdierne for hhv. fysiske sikker-
heder (primeert lgsgre og virksomhedspant) og kauti-
oner skyldes hovedsagligt model- og metodemaessige
2endringer, som har medfgrt en mere konservativ
tilgang til opggrelsen af sikkerhedsvaerdien. Dette er
bl.a. sket som fplge af praeciseringer i de nye kapital-
daekningsregler samt Finanstilsynets lpbende udmel-
dinger til sektoren. Koncernens gennemsnitlige
risikovaegt pd AIRB-metoden falder i lgbet af aret fra
ca. 41% til 27%, hvilket haenger naturligt sammen
med den relativt hgjere sikkerhedsafdaekning af udlan
med pant i fast ejendom, som er kommet til fra
BRFkredit.

FORDELING AF SIKKERHEDER PA TYPER FOR EKSPONERINGER PA STANDARDMETODEN

: . Samlet
Mio. kr. Eksponering Fmanstelle risikovaegtet
sikkerheder A

eksponering

Stater og centralbanker 19.631 1.650 -
Regionale og lokale myndigheder 7.037 3.450 -
Offentlige enheder 198 189 2
Multilaterale udviklingsbanker - - -
Internationale organisationer 0 - -
Institutter 25.177 10.617 5.429
Erhverv 3.727 890 2.334
Detail 5.462 908 2.704
Sikret ved pant i fast ejendom 3.045 - 1.032
Misligholdte 2.255 61 981
Eksponeringer forbundet med szerlig hgj risiko 6 1 6
Institutter med kortsigtet kreditvurdering 241 - 120
Daekkede obligationer 5.126 - 592
Aktier 5.099 - 5.099
Ialt 2014 77.004 17.766 18.299
Ialt 2013 73.814 32.123 13.960

Note: Det skal bemaerkes, at eksponeringer til centralbanker, stater og statslige enheder risikovaegtes med 0%, hvorfor finansielle sikkerheder
reelt ikke har effekt for disse modparter. Risikovaegten for defaultede kunder er i hgj grad pavirket af tilhgrende nedskrivninger. Ejendomssik-
kerheder er pa standardmetoden lig med eksponeringerne i eksponeringsklassen Sikret ved pant i fast ejendom og er ikke vist eksplicit.
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FORDELING AF SIKKERHEDER PA SIKKERHEDSTYPER FOR EKSPONERINGER PA AIRB-METODEN

Samlet

Mio. kr. Eksponering Sikkerheder risikovaegtet

eksponering

= = = = =
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Erhvervialt 241.640 122.781 48.674 6.975 17 2.508 79.821
Store erhvervskunder 185.419 116.187 42.566 1.101 15 640 44.822
Specialiseret ldngivning 159 - - - - - 119
SMV erhverv 56.062 6.594 6.108 5.874 2 1.868 34.880

Detailialt 170.297 133.903 2.034 4.707 2 86 32.363
Ejendomme, privatkunder 135.420 128.296 - - — - 20.908
Ejendomme, mindre erhverv 8.679 5.607 - - - - 2.522
@vrige privatkunder 17.095 - 1.322 3.035 (0] 40 5.694
@vrigt mindre erhverv 9.103 - 712 1.672 2 46 3.239

Ialt 2014 411.937 256.684 50.707 11.682 19 2.594 112.184

Ialt2013 162.121 26.609 37.700 12.739 19 3.130 67.145

Note: Ovenstdende inkluderer ikke sikkerheder pa 7,2 mia. kr. ultimo 2014, der er indregnet med direkte substitutionseffekt, hvor eksponerin-
ger flytter modpart. Tabellen indeholder ikke securitiseringer og aktiver uden modparter.

BRANCHEFORDELING AF EKSPONERINGER

Eksponeringer pa Eksponeringer pa
Mio. kr. AIRB-metoden standardmetoden Talt 2014 Tale 2013
Banker og realkreditinstitutter - 34.713 34.713 38.926
Bygge- og anlaeg 4.158 13 4.171 3.979
Energiforsyning 6.176 6 6.182 6.145
Fast ejendom 113.475 132 113.607 13.406
Finansiering og forsikring 59.538 4.993 64.530 46.044
Industri og rastofudvinding 11.360 146 11.506 11.919
Handel 12.941 27 12.968 12.436
Information og kommunikation 826 2 828 862
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 12.386 88 12.475 12.720
Offentlige myndigheder 391 11.177 11.568 10.376
Stater - 13.650 13.650 7.210
Transport, hoteller og restauranter 5.835 111 5.946 5.732
@vrige erhverv 17.450 3.835 21.285 17.109
Private 167.401 8.111 175.512 54.228
Ialt 411.937 77.004 488.941 241.092

Note: Tabellen indeholder ikke securitiseringer (732 mio. kr.) og aktiver uden modparter (5.358 mio. kr.).

Tabellen ovenfor viser en branchefordelt ekspone-
ringsopgerelse’. Fordelt pa brancher ses sammen-
leegningen med BRFkredit isser pa Private, hvor ek-
sponeringen mere end tredobles, mens BRFkredits
erhvervskunder fordeler sig pa de @vrige brancher; dog
primeert Fast ejendom. Det er hovedsageligt Private,
der pavirkes af det fortsatte salg af boliglan, der sker i
Jyske Bank og efterfglgende finansieres hos BRFkredit.

3 Branchefordelingen er specificeret pa eksponeringsklasser i bilag
1.
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Udvikling i banklan

Eksponeringen i Jyske Bank A/S er i 2014 gget med 50
mia. kr. (+22%). Nye boliglan gger eksponeringerne
med 17 mia. kr., mens omfanget af repo-
eksponeringer stiger med 17 mia. kr. (+50%) og
omfanget af finansielle instrumenter fordobles til 11
mia. kr.

I forbindelse med overgangen til AIRB-metoden fik
Spar Llolland-kunderne en styrkeprofilkarakter. For
erhvervskunderne & kreditkvaliteten som ventet lidt
darligere end for Jyske Banks eksisterende portefglje,
mens der ikke var den store forskel for privatkunder-
ne.

Figurerne nedenfor viser ikke-misligholdte ekspone-
ringer fordelt pd styrkeprofilkarakterer, opdelt pa
Erhverv og Detail.

Ses pa antallet af kunder inden for de enkelte styrke-
profilkarakterer, er der i lgbet af aret sket flere flyt-
ninger til en bedre profil end til en darligere. De fleste
flytninger til en bedre styrkeprofil ses hos detailkun-
derne, mens der for erhvervskunderne er flere flytnin-
ger til en darligere end en bedre styrkeprofil. Ses pa
eksponeringsstorrelser for kunder, der flytter styrke-
profilklasse, ses for iseer erhverv en stegrre flytning af
eksponering til en darligere styrkeprofilkarakter (knap
32 mia. kr.) end til en bedre (knap 18 mia. kr.)

Erhvervs-eksponeringer fordelt pa styrkeprofil
40%
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I trdd med en generel udmelding til den danske
banksektor fra Finanstilsynet vedrgrende behandling
af OIV-kunder, er disse fra starten af 2014 blevet
placeret i den darligste ratingklasse (STY 14). Dette
har medfert en stgrre andel af eksponeringerne i
denne ratingklasse sammenlignet med ultimo 2013
for bade Erhverv og Detail.

For erhverv har en sendring i repo-eksponeringer pa fa
stgrre kunder haft en forholdsmaessig stor pavirkning
pa fordelingen af eksponeringer over styrkeprofil-
klasserne. Blandt andet er repo-forretninger med en
enkelt kunde arsag til aendringen i styrkeprofilerne 8
og 9. Da repo-eksponeringer er afdeekket med sikker-
heder er risikobelastningen minimal.

Zndringen for erhvervskunder med styrkeprofil 5 er
drevet af fa enkeltkunder, der har skiftet styrkeprofil
eller har reduceret engagementet.

For Detail ses en forskydning mod bedre styrkeprofil-
karakterer. En af betingelserne for at kunne optage et
boliglan i Jyske Bank er, at kunden ligger i den bedste
ende af styrkeprofilskalaen, hvilket gennem stigende
nyudlan pa bolig har medvirket til at ¢ge andelen af
eksponeringerne pa de bedste karakterer.

Detail-eksponeringer fordelt pa styrkeprofil
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Udvikling i realkreditlan

BRFkredit indgar fgrst i koncernen fra april 2014, men
i dette afsnit er medtaget tal for BRFkredits portefglje
for 2013 og tidligere for at kunne belyse udviklingen i
portefgljen.

Koncernens realkreditudlan opgjort til dagsveerdi
udger 220,3 mia. kr. ultimo 2014, hvilket er en stig-
ning pa 20 mia. kr. siden ultimo 2013. Portefgljen har
en acceptabel diversifikation med hensyn til ejen-
domskategorier, geografi og lantyper.

Realkreditudlanet bestar af udlan til privatkunder,
udlan til alment byggeri samt udlan til privatboligud-
lejning, inklusiv andelsboliger samt kontor- og forret-
ningsejendomme. Den resterende del af realkreditud-
lanet er primeert ydet til industri- og handvaerksejen-
domme mv. Samlet set udger udlan til beboelse 85%
af realkreditudlanet.

Fordelingen af udlan pa ejendomskategorier er stort
set uaendret i forhold til ultimo 2013, dog har over-
flytning af boliglan fra Jyske Bank A/S til BRFkredit
a/s via feelles funding betydet en mindre stigning i
andelen af udlan til privatpersoner. Andelen forventes
at stige yderligere de kommende ar.

UDLAN FORDELT PA EJENDOMSKATEGORI

Pct. 2014 2013
Privat (ejerboliger og sommerhuse) 46 45
Alment byggeri 20 19
Privat boligudlejning 19 20
Kontor- og forretningsejendomme 13 14
@vrige 2 2
Ialt 100 100

Den geografiske fordeling af realkreditudlanet er for
halvdelens vedkommende koncentreret om det
storkgbenhavnske omrade. Den resterende del af
realkreditudlanet er spredt over resten af landet med
koncentrationer omkring de stgrre provinsbyer. En
mindre del af realkreditudlanet er ydet til boliger
beliggende pa Faergerne og i Sverige.

Andelen af realkreditudlanet er stigende i de omrader,
hvor boliglan ydet af Jyske Bank A/S overflyttes til
BRFkredit a/s via faelles funding.

GEOGRAFISK OPDELING AF UDLAN

Pct. 2014 2013
Region Hovedstaden 47 47
Region Sjeelland 14 14
Region Nordjylland 6 6
Region Midtjylland 17 16
Region Syddanmark 15 16
Uden for Danmark 1 1
Ialt 100 100

Realkreditudlan udmales pa bevillingstidspunktet ud
fra ejendommens skgnnede markedsvaerdi og de
lanegraenser, der er fastsat i lovgivningen. Forholdet
mellem lantagers restgeeld opgjort til markedsveerdi
og ejendommens skgnnede markedsvaerdi betegnes
LTV (loan-to-value). Efter lanets udbetaling sker der
aendringer i LTV-forholdet. Dette kan vaere som falge
af betaling af afdrag, sendringer i renteniveau (obliga-
tionskurser) eller pad grund af stigning eller fald i
ejendomsvaerdierne. LTV anvendes bl.a. til at beregne,
om der skal stilles supplerende sikkerhed for de
enkelte lan baseret pa udstedte SDO’er.

LOAN-TO-VALUE PROCENTFORDELT PA LTV-INTERVALLER

Pct. 0-19,9 20-39,9 40-59,9 60-69,9 70-79,9 80-89,9 90-99,9 >100 Gns.LTV
Privat (ejerboliger og sommerhuse) 29 28 23 9 6 3 1 1 70
Alment byggeri 65 17 11 2 1 1 1 2 49
Privat boligudlejning 28 24 20 9 7 5 3 4 74
Kontor- og forretningsejendomme 31 29 24 7 4 3 1 1 66
@vrige 44 28 19 5 2 1 1 0 59
Samlet udlansportefglje 37 25 20 7 5 3 1 2 66
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Udstedelse af SDO’er til finansiering af realkreditud-
lan sker i Kapitalcenter E. Disse obligationer skal
lpbende overvages for at sikre, at belaningsgraensen
opretholdes for den enkelte ejendom uanset prisud-
viklingen. Safremt belaningsgraensen overskrides,
skal koncernen stille supplerende sikkerhed.

Behovet for supplerende sikkerhedsstillelse vurderes
lpbende ud fra forventningen til udviklingen i ejen-
domspriser, udlansaktivitet, konverteringsaktiviteten
mv. Til supplerende sikkerhedsstillelse kan anvendes
udstedelse af Senior Secured Bonds (SSB) eller senior-
geeld, hvor midlerne placeres i szerligt sikre obligatio-
ner, der kan indga som sikkerhed i Nationalbanken.

Som fglge af det seneste ars udvikling i ejendomspri-
serne har behovet for supplerende sikkerhedsstillelse
veeret svagt stigende. Ved udgangen af 2014 var der
behov for i alt 9,2 mia. kr. mod 8,8 mia. kr. aret for i
supplerende sikkerhedsstillelse til daekning af det
udlan, der ikke laengere har sikkerhed inden for lane-
graenserne.

BRFkredit har udstedt SSB for 1,5 mia. kr. samt seni-
orgeeld for 4,3 mia. kr., der sammen med BRFkredits
egenkapital udger sikkerhedsgrundlaget.

Stgrstedelen af realkreditudlanet udgeres af rentetil-
pasningslan, der ultimo 2014 udger 59 pct. af det
samlede realkreditudldn. Andelen af fastforrentede
lan og garantilan er det seneste ar steget betragteligt
og udger 36 pct. af realkreditudlanet ultimo 2014.

For ca. halvdelen af realkreditudlanet er der tilkoblet
mulighed for afdragsfrihed. Valget af afdragsfrihed er
primeert koncentreret om rentetilpasningslan og i
mindre grad om garantilan og fastforrentede lan.

Antallet af kunder i BRFkredits udlansportefglje med
udleb af afdragsfrihed er stigende frem mod 2019,
hvor godt 6.000 kunder skal have taget stilling til
udlebet af deres afdragsfrihed.

Restanceudviklingen udviser fortsat en positiv ten-
dens, bade for privat- og erhvervskunder. Restancerne
er de seneste ar generelt faldet pa trods af, at gkono-
mien er preeget af lav eller ingen veekst. De historisk
meget lave renter har forbedret likviditeten for virk-
somheder og privatpersoner, hvilket har vaeret den
vaesentligste arsag til den manglende kobling mellem
restance- og konjunkturudviklingen.

For yderligere oplysninger om koncernens realkredit-
udlan henvises til BRFkredits Cover Pool Report pa
brf.dk/investors.

UDLAN FORDELT PA LANTYPE OG EJENDOMSKATEGORI

Rentetilpasningslan Fastforrentede lan Garantilan Pvrige
Pct. m/afdrag u/afdrag m/afdrag u/afdrag  m/afdrag u/afdrag
Privat (ejerboliger og sommerhuse) 11 13 9 3 3 7 0
Alment byggeri 0 6 0 0 0 4
Privat boligudlejning 10 3 1 0 1 1
Kontor- og forretningsejendomme 1 0 0 1 0
Pvrige 0 0 0 o] o]
Ialt 26 33 19 4 3 9 6
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UDVIKLING I RESTANCEPROCENTER

Pct. Periode 4. kvt 3. vt 2. kvt 1. kvt. 2013 2012
2014 2014 2014 2014

Privat (ejerboliger og sommerhuse) % md. 1,9 1,9 1,8 1,9 2,1 2,5

3mdr. 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7

3% mdr. 0,5 0,5 0,5 0,4 0,5

6% mdr. 0,2 0,2 0,2 0,2

12% mdr. 0,1 0,0

Alment byggeri % md. 0,1 0,2 0,9 0,2 0,2 0,4

3mdr. 0,1 0,1 0,0 0,2 0,2

3% mdr. 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2

6% mdr. 0,0 0,1 0,1 0,1

12% mdr. 0,0 0,0

Privat boligudlejning % md. 5,0 2,7 2,6 4,0 3,9 3,4

3mdr. 1,4 1,2 1,2 1,1 1,6

3% mdr. 1,3 1,1 1,0 1,0 1,5

6% mdr. 1,0 0,6 0,5 0,2

12% mdr. 0,4 0,0

Kontor- og forretningsejendomme % md. 2,6 1,7 1,4 1,6 1,7 3,3

3mdr. 1,2 0,1 0,7 1,3 2,4

3% mdr. 1,2 0,1 0,5 1,2 2,4

6% mdr. 0,0 0,1 0,9 2,3

12% mdr. 0,6 2,0

Andelsboliger %md. 0,1 0,2 0,4 0,5 0,7 0,3

3mdr. 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2

3% mdr. 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2

6% mdr. 0,1 0,1 0,1 0,1

12% mdr. 0,0 0,0

@vrige % md. 0,5 0,6 0,5 0,3 1,6 0,5

3mdr. 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0

3% mdr. 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0

6% mdr. 0,0 0,0 0,0 0,0

12% mdr. 0,0 0,0

Samlet udlansportefglje %md. 1,4 1,4 1,4 1,5 1,4 1,7

3mdr. 0,5 0,4 0,5 0,5 0,7

3% mdr. 0,5 0,3 0,4 0,4 0,6

6% mdr. 0,2 0,2 0,2 0,4

12% mdr. 0,1 0,2
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Nedskrivninger pa udlan mv.

I Jyske Bank vurderes alle udlan for, om der skal
foretages mnedskrivning for veerdiforringelse. Der
foreligger objektiv indikation for veerdiforringelse,
hvis en eller flere af fglgende begivenheder er indtruf-
fet:

® lantager er i betydelige gkonomiske vanske-
ligheder

® lantager begar kontraktbrud

® Der ydes lantager lempelser i vilkarene, som
ikke ville vaere overvejet, hvis det ikke var pa
grund af l&ntagers gkonomiske vanskelighe-
der

® Det er sandsynligt, at l[dntager vil ga konkurs
eller bliver omfattet af anden gkonomisk re-
konstruktion.

Koncermen vurderer lgbende - og minimum hvert
kvartal — hvorvidt der er indtradt objektiv indikation
for veerdiforringelse pa koncernens kunder.

Risikoklasser

I Jyske Bank (eksklusiv BRFkredit) opdeles engage-
menter med objektiv indikation for vaerdiforringelse i
tre kategorier: engagementer med lav, hej og fuld
risiko. De to sidstnaevnte risikokategorier bestar af
defaultede kunder.

I BRFkredit opdeles engagementer med objektiv
indikation for veerdiforringelse i to kategorier: enga-
gementer med lav og hgj risiko, hvor den sidstneevnte
risikokategori bestar af defaultede kunder.

Nedskrivningsmetode

Nedskrivninger foretages ved en individuel vurdering
af savel signifikante udlan som udlan med identifice-
ret tab og ved gruppevis vurdering af gvrige udlan
med ensartede karakteristika med hensyn til kreditri-
siko (kreditbonitet). Hvis der ved vurderingen konsta-
teres objektiv indikation for veerdiforringelse ud fra
indtrufne begivenheder, og de pagaeldende begiven-
heder har en virkning pa sterrelsen af de forventede
fremtidige betalinger, foretages nedskrivning.

Individuelle nedskrivninger pa udlan mv.

Hvis lantager ikke eller kun i begreenset omfang er i
stand til at foretage betalinger pa udlanet uafheengigt
af de aktiver, som er lagt til sikkerhed for udlanet,
opgg@res nedskrivningen som forskellen mellem den
regnskabsmeessige veerdi af udlanet og dagsveerdien
af sikkerhederne med fradrag af alle omkostninger.
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For @vrige kunder opggres nedskrivningen som for-
skellen mellem den regnskabsmaessige veerdi for
nedskrivningen og nutidsveerdien af de forventede
fremtidige betalinger. Ved vurdering af de forventede
fremtidige betalinger pa signifikante udlan tages
udgangspunkt i en sandsynlighedsvaegtning af de
mulige udfald.

Gruppevise nedskrivninger pa udlan mv.

I Jyske Bank (eksklusiv BRFkredit) beregnes gruppevi-
se nedskrivninger i et ratingbaseret nedskrivnings-
setup, hvor alle kunder, der ikke behandles individu-
elt, opdeles i nedskrivningsgrupper pa baggrund af
blandt andet kundernes styrkeprofilkarakterer og
risikoklasse. Jyske Banks modeller til beregning af
gruppevise nedskrivninger anvender korrigerede
tabsparametre, der er udviklet til brug i koncernens
pkonomiske kapitalmodel. Til anvendelse i nedskriv-
ningssammenheeng er parametrene tilpasset pa en
reekke omrader, saledes at disse er i overensstem-
melse med IFRS.

For engagementer, hvorpa der er konstateret objektiv
indikation for veerdiforringelse, tager nedskrivnings-
beregningen udgangspunkt i erfaringerne fra de
individuelt beregnede nedskrivninger.

For gvrige engagementer anvendes en nettotilgang
ved beregning af gruppevise nedskrivninger i Jyske
Bank. Inden for den enkelte nedskrivningsgruppe
beregnes nedskrivninger pa baggrund af nettoforvaer-
ringen af de fremtidige betalingsstremme siden
etablering.

Gruppevis objektiv indikation for vaerdiforringelse er
til stede, nar observerbare data i en gruppe indikerer
et fald i gruppens samlede fremtidige betalinger. I
disse tilfeelde beregnes en gruppevis nedskrivning
som det tilbagediskonterede forventede nettotab pa

gruppen.

I BRFkredit beregnes gruppevise nedskrivninger efter
en segmenteringsmodel, hvor der fgrst sker en seg-
mentering med henblik pad at inddele portefgljen i
grupperinger med ensartede kreditkarakteristika.
Opgorelsen af behovet for nedskrivninger i de respek-
tive segmenter foretages primeert ud fra en restan-
cemodel og sekundzert ud fra en vurdering af, hvorvidt
udviklingen i forskellige makrovariable har skabt
objektiv indikation for, at der er sket en veerdiforrin-
gelse.
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Endvidere foretages i koncernen et ledelsesmeessigt
sken af, hvorvidt nedskrivningerne efter de ovenfor
anfegrte retningslinjer er tilstraekkelige, og en yderlige-
re nedskrivning foretages, safremt der vurderes at
veere behov.

Henszettelser pa garantier og andre forpligtelser
Hensaettelse beregnes, nar det er sandsynligt, at
forpligtelsen vil medfgre et traek pa koncernens
ressourcer, og nar forpligtelsen kan males palideligt.

Koncernens hensaettelser til garantier og andre
forpligtelser omfatter blandt andet garantier stillet
over for samarbejdspartnere og garantier stillet pa
vegne af koncernens kunder.

P4 grundlag af historiske tabserfaringer skgnner
koncernen over de omkostninger, der er ngdvendige
for at indfri forpligtelser pa garantier eller omkostnin-
ger som folge af tab pd kundens misligholdelse af
indgaede finansielle forretninger. Der indgar bade en
vurdering af risikoen pa relevante grupper af garanti-
er og af den aktuelle tabsrisiko pa ensartede grupper
af kunder.

Hensaettelser er lig med den skgnnede tabsrisiko.

AQR-undersggelse i Jyske Bank

Finanstilsynet har efter anbefaling fra Den Europaei-
ske Banktilsynsmyndighed (EBA) i 1.-3. kvartal 2014
gennemfort en vurdering af Jyske Bank A/S’ aktivkva-
litet”. Finanstilsynet har pa baggrund af underspgel-
sen givet pabud om at sikre, at individuelle og grup-
pevise nedskrivninger ikke undervurderer nedskriv-
ningsbehovet samt at sikre tilstraekkelig beskrivelse
af grundlaget for nedskrivningsberegningerne.

Finanstilsynet konkluderede samlet, at nedskrivnin-
gerne ultimo 2013 burde have vaeret 456 mio. kr.
stgrre. Jyske Bank har udgiftsfert dette mernedskriv-
ningsbehovi 1.- 3. kvartal 2014.

Udvikling i nedskrivninger pa udlan mv.

Den samlede nedskrivnings- og henseettelsessaldo
udger 6,3 mia. kr. ultimo 2014 (2013: 4,7 mia. kr.).
Nedskrivningernes fordeling pa individuelt vurderede
udlan og gruppevist vurderede udlan fremgar af
neeste tabel.

1t oversigt over Finanstilsynets redeggrelser i kapitel om
Risikostyring.

Herudover er underkurssaldoen fra overtagne aktiver
ultimo 2014 2,6 mia. kr. mod 907 mio. kr. ultimo
2013. Stigningen i underkurssaldoen skyldes sam-
menlaegningen med BRFkredit (2.717 mio. kr. pa
sammenlaegningsdatoen). Herudover bestar under-
kursen af reservationer pa kunder fra det tidligere
Spar Lolland. Den samlede saldo for nedskrivninger og
hensaettelser inkl. underkurs er dermed 9,0 mia. kr.
(2013: 5,6 mia.kr.).

Hensaettelser pa finansielle instrumenter bogfgres i
regnskabsposten kursreguleringer, og da den negati-
ve markedsvaerdi pa finansielle instrumenter indgar i
opggrelsen af EAD, vises saldoen fra disse kursregule-
ringer ligeledes i tabellen nedenfor. Kursregulerings-
saldoen er ultimo 2014 757 mio. kr. (2013: 216 mio.
kr.)

NEDSKRIVNINGER OG HENSZATTELSER MV.

Mio. kr. 2014 2013
Nedskrivningssaldo pa individuelt vurderede ld&n  4.233  3.386
Nedskrivningssaldo pa gruppevist vurderede lan  1.570 863

Henszettelsessaldo pa garantier og forpligtelser 558 444
Nedskrivning- og henszettelsessaldo 6.361 4.693
Underkurssaldo 2.624 907
Nedskrivnings- og henszettelsessaldo inkl.

8.985 5.600
underkurssaldo
Kursreguleringssaldo 757 216
Nedskrivnings- og henszettelsessaldo inkl.

9.742 5.816

underkurssaldo og kursreguleringssaldo

Udviklingen i regnskabsposten Nedskrivninger og
udlan mv. var i 2014 2.538 mio. kr. (2013: 1.147 mio.
kr.), og herudover renteindtsegtsfgrte Jyske Bank 587
mio. kr. fra underkurssaldoen. Dermed var den samle-
de nettopavirkning indregnet i resultatopgerelsen
1.951 mio. kr. (2013: 930 mio. kr.). Det hgje niveau i
2014 er pavirket af den negative udvikling i bankens
landbrugsportefglje som fglge af faldende afregnings-
priser og handelsboykot fra Rusland.

Pavirkningen fra kursreguleringer pa finansielle
instrumenter var -541 mio. kr. i 2014 (2013: 249 mio.
kr.). Arsagen til denne udvikling er faldende renter i
lgbet af aret.
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NETTOPAVIRKNING FRA NEDSKRIVNINGER MV.

Mio. kr. 2014 2013
Zndring i nedskrivningssaldo -1.666 -47
Tabsbogfert daekket af nedskrivninger/hensaettelser -571 -822
Tabsbogfart ej daekket af nedskrivninger /hensaettelser -569 -509
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer 98 128
Renteregulering pa nedskrivninger 170 103
Nedskrivninger pa udlan mv. -2.538 -1.147
Indteegtsfert underkurs for overtagne aktiver 585 217
Nettopavirkning indregnet i resultatopggrelsen -1.953 -930
Kursreguleringer pa finansielle instrumenter -541 249
Nettopavirkning indregnet i resultatopggrelsen, inkl. kursreguleringer -2.494 -681

BRANCHEFORDELING FOR VARDIFORRINGEDE OG PAST DUE EKSPONERINGER

Nedskrivnings-og  Nettopavirkning

Mio. kr. EAI.;::;:‘::; EAD pi. past EAD, bade l:r:: l:lensettelsessaldo o fra
fordringer due fordringer og vaerdiforringet inkl. underkurs. og nedskrivninger
kursregulering mv.
Banker og realkreditinstitutter 19 - - 15 -
Bygge- og anlaeg 887 7 7 124 -22
Energiforsyning 838 - B 31 -1
Fast ejendom 16.140 1.575 1.575 3.459 -881
Finansiering og forsikring 3.514 25 17 1.068 -243
Industri og rastofudvinding 2.821 16 5 252 -93
Handel 3.284 4 343 -155
Information og kommunikation 329 0 - 25 -13
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 3.703 2 1 1.422 -492
Transport, hoteller og restauranter 1.399 4 3 136 -17
Offentlige myndigheder 0 0 0 0 -
@vrige erhverv 4.372 568 567 866 -216
Private 11.880 1.873 1.761 2.001 -361
Ialt 2014 49.186 4.074 3.940 9.742 -2.494
Ialt 2013 30.640 163 73 5.816 -681
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri er koncernens Branchen Fast ejendom star for den stgrste absolutte
mest risikofyldte branche malt ved nedskrivningssaldi nedskrivning. Nedskrivningssaldoen i procent af EAD
i procent af EAD (11,4%). Det er seerligt segmenterne er 3,0%. Nedskrivningerne er drevet af faldende priser
svineavl og maelkeproducenter, som har vaeret udfor- pa erhvervsejendomme gennem krisen, samt negati-
dret. Situationen for segmenterne er yderligere ve markedsveerdier pa finansielle instrumenter,
forveerret som fglge af faldende afsaetningspriser og herunder renteswaps.

handelsboykot fra Rusland.
Nedskrivningssaldoen er fortsat relativt lav pa privat-
kunder (1,1% af eksponeringen).
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Reestimation og validering af kreditmodeller
Der sker lgbende tilpasning af kreditrisikomodellerne
bade af hensyn til kvalitetsforbedringer og for at sikre
overholdelse af nuveerende og kommende lovgivning.
Derfor bliver modellerne bag beregningerne af PD,
LGD og EAD som minimum reestimeret og valideret
arligt, uanset om modellerne er statistisk baserede
eller ekspertvurderede. Reestimationen sikrer, at
modellerne kontinuerligt afspejler de seneste aen-
dringer i data, saledes at modellerne giver sa ngjagtig
og opdateret information som muligt. Valideringen
indeholder test af stabilitet og backtesting og har til
hensigt at afdaekke eventuelle omrader, der krsever
saerlig opmaerksomhed. Valideringen foretages bade
kvantitativt og kvalitativt.

Test af stabilitet har til formal at overvage, hvorvidt
modellernes estimerede parametre er stabile over tid.
Identifikation af eventuelle strukturelle brud og
systematiske afvigelser i parametre er vigtige aspek-
ter, nar der modelleres over sa lange tidshorisonter,
som det er tilfeeldet inden for kreditrisiko. Formalet
med backtesting er at sammenligne modellernes
forudsigelser med det, der rent faktisk er sket.

De anvendte AIRB-parametre til beregning af kapital-
grundlagskravet er nedenfor sammenholdt med de
tilsvarende realisationer. Det er dog konceptuelt
forskellige opgorelser, der ikke direkte kan sammen-
lignes. F.eks. er AIRB-parametrene for LGD baseret pa
lavkonjunktur-estimater. Ligeledes er PD-estimaterne
sakaldte hybrid-parametre, som forventes at ligge
midt mellem det faktiske og det langsigtede default-
niveau.

Det realiserede tab pa misligholdte kunder i 2014 er
lavere end det estimerede tab. Misligholdelsesprocen-
ten pa erhvervseksponeringerne var hgjere end
estimeret, mens det omvendte gjorde sig geeldende
pa detaileksponeringerne. For bade erhvervs- og
detaileksponeringerne var de realiserede LGD’er
lavere end estimeret.

Finanstilsynet har i 2014 for den danske banksektor
vurderet, at forudssetningerne for at anvende szerlig
risikoveegtning for kvalificerende revolverende ekspo-
neringer ikke leengere er opfyldt. Jyske Bank er efter-
folgende gaet bort fra at anvende szerlig risikovaegt-
ning pa omradet, men da eksponeringskategorien var
i anvendelse primo 2014, er den medtaget i neden-
staende tabeller.

Eksponeringer Kvalificerede Detailekspo.neringer @rige detail-
mod erhverv ) revolver.em:le 1T1ed SIk.kerhed eksponeringer Ialt
detaileksponeringer i fast ejendom

2014
Realiseret 3,48% 0,55% 0,57% 0,94% 0,84%
Estimeret 2,69% 0,65% 0,80% 1,43% 1,02%
2013
Realiseret 3,05% 0,43% 0,65% 0,92% 0,75%
Estimeret 2,89% 0,72% 0,86% 1,46% 1,06%
2012
Realiseret 3,28% 0,54% 0,72% 0,94% 0,86%
Estimeret 3,13% 0,71% 0,87% 1,42% 1,08%
2011
Realiseret 3,66% 0,60% 0,84% 1,21% 0,99%
Estimeret 3,08% 0,72% 0,94% 1,49% 1,10%
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FORVENTET TAB

Eksponeringer Kvalificerede Detailekspo.neringer @rige detail-
mod erhverv ) revolver.ende n:led si k.kerhed eksponeringer Ialt
detaileksponeringer i fast ejendom
2014
Realiseret 0,48% 0,19% 0,17% 0,42% 0,41%
Estimeret 0,68% 0,36% 0,28% 0,78% 0,60%
2013
Realiseret 0,63% 0,17% 0,22% 0,40% 0,52%
Estimeret 0,58% 0,37% 0,34% 0,79% 0,54%
2012
Realiseret 0,60% 0,24% 0,25% 0,56% 0,52%
Estimeret 0,57% 0,35% 0,30% 0,71% 0,53%
2011
Realiseret 0,80% 0,27% 0,31% 0,61% 0,65%
Estimeret 0,79% 0,39% 0,38% 0,73% 0,67%
LGD
. Kvalificerede Detaileksponeringer . .
Ek::;“:;ti: ) revolver.ende r.nec'l) sik.ker:ed eﬁ::f::::::; Ialt
detaileksponeringer i fast ejendom
2014
Realiseret 27% 50% 21% 38% 37%
Estimeret 38% 58% 22% 51% 44%
2013
Realiseret 27% 58% 15% 37% 37%
Estimeret 37% 59% 25% 49% 43%
2012
Realiseret 30% 54% 19% 36% 37%
Estimeret 39% 58% 25% 49% 43%
2011
Realiseret 35% 51% 19% 36% 38%
Estimeret 40% 60% 26% 47% 44%

Note: Tallene vedrgrer AIRB kunder i Jyske Bank A/S, der primo aret ikke er misligholdt. I denne forbindelse anvendes det aktuelt forventede
tab som realiseret for de misligholdte kunder, som ikke er tabsafviklet. Forventet tab er opgjort som andel af EAD. PD og LGD er gennemsnit
baseret pa kundeantal.
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Modpartsrisiko

Modpartsrisiko
/

® Jyske Banks modpartsrisiko er steget veesentligt
i 2014, hvilket primeert skyldes kunders afdaek-

ning af eksponering i USD.
® (VA risk charge har ligger stabilt i niveauet
145-155 mio. kr. efter sammenlaegningen med

Modpartsrisiko er risikoen for tab hos en modpart, der
ikke overholder sine forpligtelser. Modpartsrisiko
opstar, nar koncernen handler afledte finansielle
instrumenter med kunder.

Modpartsrisiko opgeres som summen af markeds-
veerdi og markedsrisiko pd de afledte finansielle
instrumenter, som koncernen har handlet med mod-
parten. Markedsrisikoen pa koncernens modparter
opgeres for risikotyperne rente-, aktie-, valuta- og
ravarerisiko. Principperne herfor er beskrevet i kapit-
let vedrgrende markedsrisiko.

Politik og styring

I Jyske Banks politik for styring af modpartsrisiko
skelnes mellem sméa og store modparter, hvor sidst-
neevnte inkluderer finansielle institutter. De grund-
lzeggende opgerelsesprincipper for de to kundetyper
er ens, dog er styring af stgrre modparter udbygget
med yderligere styringsparametre.

I styringen og overvagningen af store modparter
opger koncernen ligeledes afviklingsrisiko. For at
reducere afviklingsrisikoen sker al handel sa vidt
muligt gennem CLS, en anden form for clearingscen-
tral eller via individuel aftale om betalingsnetting.
Jyske Bank er tredjepartsmedlem af CLS-systemet,
hvor afvikling sker efter princippet “betaling mod
betaling” og saledes minimerer afviklingsrisikoen pa
valutahandler indgdet mellem deltagere af CLS-
systemet.

Jyske Bank opger dagligt eksponeringen mod de
enkelte modparter i koncernens systemer til styring
af modpartsrisici, og de indgar i kreditrisikostyringen
pa linje med ovrige kreditengagementer. Modparten
bevilges lines inden for den geeldende instruks efter
individuel risikovurdering af modparten, hvor den
aktuelle udnyttelse beregnes ud fra kundens ekspone-
ring i de enkelte risici.

\ BRFkredit. j

Tildelte lines revurderes minimum en gang arligt eller
ved aendring i modpartens kreditvaerdighed.

Risikoreduktion

Ved etablering af lines til afledte finansielle instru-
menter tilstraeber koncernen at reducere risikoen ved
at anvende:

® (learing via Central Counterparty (CCP)

® ISDA, GMRA, danske rammeaftaler eller service-
aftaler, som sikrer koncernen ret til netting af
markedsveerdier pa indgdede handler med afledte
finansielle instrumenter.

® Service-, GMRA og CSA-aftaler, som sikrer Jyske
Bank ret til yderligere sikkerheder, safremt mod-
partens geeld til Jyske Bank overstiger et pa for-
hand aftalt maksimalt belgb.

® (LS, hvor afviklingsrisikoen fjernes, da clearingen
foregdr gennem en tredje part, som garanterer
for udvekslingen.

Nedenstdende tabel viser i hvilket omfang, koncernen
clearer derivater via CCP. Af den samlede maengde
hovedstole, der ikke er clearet pa en CCP, er 96%
deekket af en bilateral CSA-aftale. De resterende 4% er
omfattet af nettingaftaler.

OTC-DERIVATER 2014 (JYSKE BANK A/S)

Mio. kr. Hovedstole Markedsvaerdier
CCcp 150.786 72
Ej CCP 1.608.694 13.396
Ialt 1.759.480 13.468

Det er fortsat koncernens hensigt at backloade den
resterende del af de clearingskvalificerede rente-
swaps via CCP. Processen har i 2014 vaeret forsinket
som fplge af, at koncernens clearingsbrokere havde
behov for at reducere deres balance til opggrelse af
gearingsgraden. Koncermen igangsaetter derfor en
proces i 2015 med det formal at komprimere den
clearingskvalificerede portefglje af renteswaps, inden
portefgljen backloades.

For finansielle modparter og storkunder er sikker-
hedsstillelsesaftaler gensidige, hvilket betyder, at
Jyske Bank skal stille sikkerhed over for modparten,
hvis markedsveerdien i modpartens favegr overstiger
det aftalte maksimale belgb.

Safremt der alene handles afledte finansielle instru-
menter med kort lgbetid (op til 6 maneder), kan der
efter individuel vurdering bevilges frafald af serviceaf-
tale.
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Modpartsrisiko

Tabellen nedenfor viser koncernens modpartsrisiko
efter netting og modregnet kollateral.

MODPARTSRISIKO

Mio. kr. 2014 2013
Derivater med positiv markedsvaerdi 40.493 25.813
Netting 27.855 20.236
Eksponering efter netting 12.638 5.577
Collateral modtaget 5.368 1.686
Eksponering efter netting og collateral 7.270 3.891

En meget lille andel af koncernens bilaterale aftaler
om sikkerhedsstillelse indeholder ratingafhaengige
parametre, som udlgser krav om yderligere sikker-
hedsstillelse i form af lavere graense for uafdeekket
markedsveerdi (minimum transfer amount) eller
stgrre initial margin (independent amount). Jyske
Bank vil isser blive ramt, hvis koncernens rating
rammer BB+, men kravet til yderligere sikkerhedsstil-
lelse vurderes at vaere begraenset.

Jyske Bank har tiltradt ISDA protokollen “Portfolio
Reconciliation and Dispute Resolution”, som ”Sen-
ding Entity”. Det betyder, at Jyske Bank har forpligtet
sig til at sende portefgljeopggrelser til koncernens
handelsmodparter. Jyske Bank beregner dagligt nye
markedsveerdier pa alle handler, og for mindre kunder
er disse opggrelser tilgaengelige elektronisk.

Wrong way risk

Wrong way risk opstar, nar eksponeringen stiger, hvis
modpartens kreditkvalitet falder. General wrong way
risk opstar, nar sandsynligheden for, at en modparts
PD forveerres, er positivt korreleret med generelle
markedsfaktorer. Tilsvarende opstar specific wrong
way risk, nar den fremtidige eksponering er positivt
korreleret med modpartens PD som fglge af den type
af forretninger, som koncernen indgar med modpar-
ten.

Ved specific wrong way risk er der en juridisk sam-
menheeng mellem modparten og udstederen af det
underliggende OTC-derivat eller veerdipapirfinansie-
ringstransaktioner. Et eksempel pa specific wrong
way risk er, hvis koncernen modtager sikkerhed fra en
modpart, som er udstedt af modparten selv. Det
kunne vaere, hvis koncernen indgar en repohandel
med en modpart, og det underliggende papir er
udstedt af modparten selv. Jyske Bank har en politik
om ikke at patage sig vaesentlig specific wrong way
risk og har procedurer til overvagning heraf.
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Kapitalgrundlagskrav

Modpartsrisiko pa afledte finansielle instrumenter
kapitalbelastes efter CRR ved at anvende den sakaldte
markedsveerdimetode (CEM-model) med tilhgrende
nettingmetode. Metoden indebzerer, at der opgeres et
kreditaekvivalent belgpb svarende til de positive mar-
kedsveerdier efter netting tillagt en hovedstolsvaegt.

Koncernens modpartsrisiko opgjort efter markeds-
vaerdimetoden fremgar af tabellen nedenfor. Mod-
partsrisikoen pa erhvervssegmentet er steget mar-
kant, hvilket primaert er forarsaget af pensionskas-
sernes og livsforsikringsselskabernes afdeekning af
deres risiko mod USD. En stor del af eksponeringen er
daekket af CSA-aftaler, og derfor bliver den reelle
modpartsrisiko Kapitalgrundlagskravet
indgdr som en del af kapitalgrundlagskravet for
kreditrisiko.

EKSPONERINGER VEDR. MODPARTSRISIKO

mindre.

Mio. kr. 2014 2013
Statseksponeringer 703 699
Instituteksponeringer 8.148 6.123
Erhvervseksponeringer 13.813 4.581
Detaileksponeringer 831 575
Ialt 23.495 11.978

Modpartsrisikoen i BRFkredit er beskeden og udger
ved udgangen af 2014 under 1% af BRFkredits samle-
de risikoeksponering, hvilket er usendret i forhold til
ultimo 2013. Derudover er en stor del af BRFkredits
fondsbeholdning egne obligationer, hvorfor modparts-
risikoen er yderligere begraenset.

Portefgljen af Credit Default Swaps (CDS’er) er gget
marginalt i forhold til 2013 og bestar ultimo 2014 af
9 CDS’er, hvor de 7 er solgte CDS’er og 2 kgbte CDS’er.
Den samlede nominelle eksponering er tilsvarende
pget marginalt og udgegr 700 mio. kr. De underlig-
gende eksponeringer er enkeltkreditter og bestar
primeert af eksponeringer pa stater.

CVA Risk Charge

Credit valuation Adjustment (CVA) risk charge er
indfert i 2014 som en del af CRR. CVA er et mal for den
kreditrisiko, koncernen patager sig ved handel med
afledte finansielle instrumenter. CVA-beregningen
omfatter alene koncernens eksponering mod finan-
sielle modparter, da gvrige kunder er undtaget i CRR.
Endvidere tager koncernen et kapitaltilleeg, som skal
daekke risikoen for, at ikke-finansielle modparters
PD’er forvaerres.



Modpartsrisiko

Udvikling i CVA-risk charge
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CVA risk charge har ligget stabilt i niveauet 145-155
mio. kr. efter sammenlsegningen med BRFkredit i 2.
kvartal 2014 og udger ultimo 2014 149 mio. kr.

JYSKE BANK RISIKO- OG KAPITALSTYRING 2014 37



Markedsrisiko

Markedsrisiko

K Det er fortsat renterisikoen, der er ]y%

Banks primeere markedsrisiko. Malt pa netto-
renterisiko faldt denne gennem 2014.

®  Jyske Banks succes med boligudlan gger ren-
terisikoen, men lgbende strategisk tilpasning
til markedsrisikostrategien traekker udviklin-
gen i den anden retning.

e Sammenleegningen med BRFkredit pavirker
kun den samlede renterisiko beskedent, da
BRFkredits aktiviteter er taet pa at veere ren-
terisikoneutrale som fglge af match funding

af realkreditudldn og en renterisikoavers in-
vesteringsstrategi.

Jyske Bank patager sig markedsrisiko som fglge af
dispositioner foretaget pa de finansielle markeder
samt almindelige bank- og realkreditforretninger.

Markedsrisiko er risikoen for, at Jyske Bank pafgres
tab som fplge af en eller flere af de nedennaevnte
risici.

Renterisiko: Risikoen for tab som felge af
aendringer i markedsrenterne.
Valutakurs- Risikoen for tab som felge af
risiko: aendringer i valutakurserne.
Aktierisiko: Risikoen for tab som folge af
aendringer i aktiekurserne.
Ravarerisiko:  Risikoen for tab som falge af

aendringer i rdvarepriserne.

Volatilitets- Risikoen for tab som falge af
risiko: aendringer i volatiliteterne.

Visse finansielle instrumenter indeholder elementer
af kreditrisiko, ogsd kaldet veerdipapirbaserede
kreditrisici. Denne type kreditrisiko styres og overva-
ges parallelt med markedsrisikoen.
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Politik og forankring

Koncernbestyrelsen fastlaegger en markedsrisikopoli-
tik og tilhgrende retningslinjer, der angiver koncern-
bestyrelsens risikoprofil pad markedsrisikoomradet.
Politikken er konkretiseret i en raekke befgjelser, der
videredelegeres til koncerndirektionen.

En yderligere begraensning af befgjelserne foretages
inden delegering til de ansvarlige for Jyske Banks tre
disponerende omrader — Jyske Banks handelsomrade
Markets, Finansomradet samt BRFkredit. De tre
forretningsomrader er de eneste i koncernen, der ma
have markedsrisici af betydning.

Befgjelserne tildelt Markets og BRFkredit er tilpasset
saledes, at de primaert understgtter henholdsvis den
daglige handelsomsesetning og kunders indfrielse og
optagelse af realkreditlan. Strategiske positioner
disponeres af Finansomradet, hvilket stgrrelsen af
omradets befgjelser afspejler.

Disponering under de respektive befgjelser er under-
stottet af udferlige forretningsgange.

Koncernegenbeholdningsforum felger markedsudvik-
lingen pa neermeste hold og har derved mulighed for
at tilpasse eventuelle afvigelser mellem koncernens
faktiske risikoprofil og den tilsigtede.

Overvagning og rapportering

Overvagningen af alle risikopositionerne foretages
dagligt. Positioner, der overskrider de fastlagte
befgjelser eller risikostyringspolitikken, rapporteres
straks til koncerndirektionen. Safremt positionerne
overstiger koncerndirektionens samlede befgjelse,
rapporteres der straks til koncernbestyrelsen og
Intern Revision.

Der udarbejdes manedlige befpjelsesrapporter over
udviklingen i de forskellige befgjelsesenheders mar-
kedsrisikoeksponering, som fremsendes til koncerndi-
rektionen og koncernbestyrelsen.

Overvagning og rapportering af markedsrisiko sker i
et egenudviklet risk management system, der er
integreret med Jyske Banks handelssystemer samt
gvrige systemer til handtering af Jyske Banks almin-
delige bank- og realkreditdrift.



Markedsrisiko

Udviklingen i markedsrisiko

Sammenlaegningen med BRFkredit var den vaesentlig-
ste begivenhed i 2014. BRFkredits markedsrisikoprofil
er primeert begraenset til renteprodukter. BRFkredits
udlansaktiviteter er dog teet pa at vaere neutrale over
for generelle renteaendringer som fglge af match
funding af realkreditudlan og en risikoavers investe-
ringsstrategi.

Malt pa Value-at-Risk (VaR) var Jyske Banks markeds-
risiko 19 mio. kr. ultimo 2014 mod 21 mio. kr. ultimo
2013, og eksponeringen faldt dermed overordnet set
marginalt i 2014.

Sammenlsegningen med BRFkredit pavirker VaR i 2.
kvartal, men i forhold til koncernens stgrre egenkapi-
tal bidrager sammenlaegningen med et betydeligt
fald, da risikoen fra markedsrisikobehaeftede aktiver
og passiver er forholdsvis mindre.

Udvikling i Value-at-Risk i procent af egenkapital
%
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Volatiliteterne pa iszer valutamarkederne steg bety-
deligt i 4. kvartal, hvilket fik VaR til at stige til niveau-
et fra starten af aret.

Jyske Banks nettorenterisiko faldt i lgbet af 2014.
Udviklingen er pavirket af flere modsatrettede for-
hold, hvoraf blandt andet vaeksten i ]Jyske Banks
boligudlan gger renterisikoen. Den lgbende afdeekning
og strategiske tilpasning til markedsrisikostrategien
traekker derimod renterisikoen i den anden retning.

Renterisikoen er udover basisforretningen i form af
ind- og udlan domineret af eksponeringer i danske og
udenlandske realkreditobligationer og szerligt daekke-
de obligationer med kort og mellemlang lgbetid.
Sammenlaegningen med BRFkredit har forsteerket
denne profil som fplge af en investeringsportefglje
koncentreret i danske realkreditobligationer. Koncer-
nens eksponering i realkreditrentespaend er primeert
forgget i de korte rentesegmenter, hvilket pavirkede
Jyske Banks fondsresultat, da danske realkreditobli-
gationer blev ramt af speendudvidelser i 4. kvartal.

Jyske Banks eksponering i aktie- og valutarisici har
gennem 2014 vaeret henholdsvis let stigende og
neesten uesendret. Bag udviklingen i aktierisikoen
ligger pget aktivitet i Markets. Bade den underliggen-
de aktieportefglje samt valutaportefgljen er kende-
tegnet ved at veere veldiversificerede, og begge
markedsrisici udger ultimo 2014 moderate niveauer i
forhold til Jyske Banks gnskede risikoprofil.

Der blev i 2012 etableret en mindre strategisk rava-
reportefglje, som er lukket i 2014.

Jyske Bank har i 2014 fundet markedet for securitise-
ringer attraktivt og har gget eksponeringen primeert
gennem investering i amerikanske og europaeiske
CLO’er med hgj kreditkvalitet og seniorstatus.

Kapitalgrundlagskrav for markedsrisiko
Til opgerelse af kapitalgrundlagskrav for markedsrisi-
ko anvendes standardmetoden.

Kapitalgrundlagskravet for markedsrisiko er steget i
2014. Baggrunden er dels Jyske Banks pgede ekspone-
ring i danske realkreditobligationer som folge af
sammenlaegningen med BRFkredit og dels en gget
aktivitet i Markets, der har medfgrt en stgrre han-
delsportefglje pa aktier.

KAPITALGRUNDLAGSKRAYV FOR MARKEDSRISIKO

Mio. kr. 2013

Risikotype Risikovaegtet eksponering Kapitalgrundlagskrav — Risikoveegtet eksponering Kapitalgrundlagskrav
Geeldsinstrumenter 17.186 1.375 14.955 1.196
Aktier mv. 3.038 243 1.590 127
Ravarer - - 33 3
Valutaposition 1.185 95 1.109 89
Ialt 21.409 1.713 17.687 1.415
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Markedsrisikotyper

Jyske Bank handterer dagligt flere forskellige typer af
markedsrisici. Hver risikotype har saerlige karakteri-
stika og styres ved savel individuelle risikomal som
samlet gennem koncernens VaR-model. Til afdaekning
af markedsrisici anvendes afledte finansielle instru-
menter. Styringen heraf suppleres af risikomal udvik-
let i henhold til klassisk optionsteori, dvs. ved positio-
nernes delta-, gamma- og vegarisiko.

I opgorelsen af Jyske Banks markedsrisiko indgar alle
produkter; bade produkter i og uden for handelsbe-
holdningen.

Renterisiko

Renterisikoen beregnes pa baggrund af varighedsmal.
Dette mal defineres som renterisikoen ved en generel
stigning i renteniveauet pa 1 procentpoint (Renterisi-
ko 1). varigheden angiver den procentvise gevinst
eller det procentvise tab, der opstar ved en gjeblikke-
lig parallelforskydning af samtlige rentekurver med 1
procentpoint. I udmalingen af renterisikoen skelnes
der ikke mellem renterisiko inden eller uden for
handelsbeholdningen.

Renterisikoen beregnes med udgangspunkt i aftalte
betalinger. Jyske Bank har ikke fastforrentede mel-
lemveaerender med ubestemt lgbetid. Visse lan er ydet
til fast rente med mulighed for fertidig indfrielse.
Renterisiko 1 er korrigeret for dette optionselement.

Jyske Bank har udviklet en risikostyringsmodel, der
korrigerer realkreditobligationernes risikonggletal for
obligationernes indbyggede optionselement. I rente-
risikoen indgar konverterbare realkreditobligationer
dermed med den optionsjusterede varighed. Risiko-
styring af koncernens portefglje af realkreditobligati-
oner suppleres af beregning og rammer pa positioner i
Option-Adjusted Spreads (OAS-positioner).

Renterisiko 1 suppleres med yderligere styringsvaerk-
tojer, der indregner de risici, der er knyttet til at have
rentepositioner i forskellige instrumenter og valutaer.
Disse risici opgeres ved et selvsteendigt risikomal
(Renterisiko 2) samt ved et styringsvaerktej, der
udmaler speaendrisikoen mellem produktspecifikke
rentekurver.
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Valutarisiko

Jyske Banks valutarisikoindikatorer beregnes med
udgangspunkt i Valutaindikator 1 i henhold til Finans-
tilsynets regnskabsbekendtggrelse. Valutaindikator 1
opgeres som summen af den stgrste numeriske vaerdi
af nettotilgodehavender (lang position) eller netto-
gaeld (kort position) for hver valuta opgjort i kr.

Valutaindikator 1 tager ikke hgjde for, at nogle valu-
taer er mere volatile og maske mindre likvide end
andre. Derfor benytter Jyske Bank til styringsformal
en vaegtet valutaindikator 1 (Jyske Valutaindikator).
Endvidere anvendes VaR som et styringsredskab pa
valutaeksponeringen.

Aktierisiko
I den daglige udmaling af aktierisiko sondres mellem
aktier i handelsbeholdningen og uden for handelsbe-
holdningen.

Eksponeringen i handelsbeholdningen opggres pa
baggrund af den fysiske aktiebeholdning samt aktie-
baserede instrumenter. Aktierisikoen udmales ved
risikomal, der angiver det maksimale tab, som Jyske
Bank risikerer ved samtidige aendringer i de underlig-
gende aktiekurser pa +/-10 %.

Jyske Bank limiterer endvidere enkelteksponeringer i
aktier for at begreense koncentrationsrisikoen.

Sektoraktier mv. styres ikke efter principperne i
handelsbeholdningen, men handteres pa baggrund af
enkeltbevillinger.

Aktier uden for handelsbeholdning

Aktier uden for handelsbeholdningen vedrgrer for-
trinsvist finansielle sektoraktier, som relaterer sig til
koncernens almindelige driftsaktivitet.

AKTIER UDEN FOR HANDELSBEHOLDNINGEN

. Urealiseret Realiseret
Mio. kr. 2014 2013 . -

gevinst gevinst

Ialt 1.677 1.254 185 212




Markedsrisiko

Beholdningen stiger i 2014, hvilket skyldes positive
kursreguleringer samt nye beholdninger, der primaert
er afledt af sammenleegningen med BRFkredit. Den
realiserede gevinst kan henfgres til salg af Nets i
januar 2014, og den urealiserede gevinst skyldes
generelle veerdistigninger i portefegljen.

Aktier uden for handelsbeholdningen indgar som en
del af forudsaetningen for Jyske Banks almindelige
forretningsaktivitet. Aktierne er optaget til dagsvaerdi
som beskrevet i anvendt regnskabspraksis i koncer-
nens arsrapport. Urealiserede kursgevinster/tab har
pavirket driftsresultatet.

Ravarerisiko

Jyske Banks eksponering i ravarer er beskeden, og
ravarerisikoen opggres og limiteres derfor efter to
simple risikomal. Det ene risikomal maler Jyske Banks
nettoeksponering i ravarer og det andet risikomal
Jyske Banks bruttoeksponering.

Vaerdipapirbaseret kreditrisiko

Veerdipapirbaseret kreditrisiko relaterer sig til Jyske
Banks obligationsbeholdning. Kreditelementet afspej-
les ikke i renterisikomalene, sa en selvstaendig styring
er pakraevet.

Jyske Bank styrer eksponeringen i vaerdipapirbaserede
kreditrisici ved limitering af koncentrationsrisiko
angivet ved veerdipapirernes kreditkvalitet, der er
defineret ved ratings fra anerkendte ratingbureauer.
P& basis af papirernes kreditkvalitet opggres koncen-
trationsrisikoen pa ratingklasser og obligationstyper.
Der opereres dermed med forskellige limits afhaengig
af, om vaerdipapiret er en statsobligation, erhvervsob-
ligation eller securitisering.

Endelig er koncentrationsrisikoen limiteret geografisk
samt pa enkelteksponeringer.

Securitiseringer

Jyske Banks aktiviteter inden for securitiseringer
knytter sig til investeringer i trancher udstedt af
andre institutter og juridiske enheder. Jyske Bank
agerer dermed hverken udsteder eller eksponerings-
leverende virksomhed. Investeringerne er i traditio-
nelle securitiseringer og fordeler sig pa felgende
securitiseringstyper:

®  RMBS (Residential Mortgage Backed Serurities),
der primeert bestar af AAA-ratede seniortran-
cher.
L] CLO/CDO’er:
O Seniortrancher med enten AAA eller AA
rating.
O Mezzanin trancher, der har en stor ra-
tingspredning. Portefgljen er efterhanden
blevet indfriet.

Der investeres ikke i re-securitiseringer.

Niveauet for den underliggende markeds- og kreditri-
siko i securitiseringerne fglges lebende og analyseres
minimum kvartalsvist. Analyserne baserer sig pa
trustee-rapporter samt information fra ratinginstitut-
ter eller andre eksterne kilder.

Securitiseringstyperne og den geografiske ekspone-
ring pa portefgljens underliggende aktiver er vist i
tabellen nedenfor, hvoraf det fremgar, at den vaesent-
ligste eksponering er koncentreret i Europa.

EKSPONERINGSTYPE FOR SECURITISERINGER

Mio. kr. Europaisk Amerikansk @vrige Ialt
RMBS'er 3.625 - - 3.625
CLo 970 1.373 - 2.343
ABS og CDO 68 11 - 79
Ialt 2014 4.663 1.384 - 6.047
Talt 2013 5.166 436 113 5.716

Jyske Bank har i 2014 haft en aktiv investeringsstra-
tegi pa CLO’er, hvilket har medfert en gget ekspone-
ring heri. Investeringer er primzert foretaget i ameri-
kanske CLO’er af god kreditkvalitet og med seniorsta-
tus i henhold til risikostyringspolitikken.

Udviklingen afspejles i nedenstaende tabel, hvor den
betydeligste aendring sker i securitiseringer med en
toprating.

RATINGFORDELING (Standard & Poor's / Moody's)

Mio. kr. 2014 2013
AAA / Aaa 4.711 4.105
AA / Aa 579 830
A/A 586 593
BBB / Baa 138 104
BB/Ba - -
Lavere eller ingen rating 33 84
Ialt 6.047 5.716
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Tranchernes primaere underliggende investeringer
bestar af amerikanske og europeeiske bank- og bolig-
lan.

Kapitalgrundlagskrav for securitiseringer

Til opgoerelse af kapitalgrundlagskravet pa portefgljen
af securitiseringer anvendes bade AIRB-metoden for
kreditrisiko og standardmetoden for markedsrisiko,
idet portefgljen kan opdeles i to delportefgljer, der er
placeret henholdsvis i og uden for handelsbeholdnin-
gen.

Kapitalgrundlagskravet for securitiseringer er trods
den ggede eksponering faldet i 2014, hvilket skyldes,
at den neevnte forggelse af eksponeringen primeert er
foretaget i hgjtratede seniorudstedelser. Kapital-
grundlagskravet opgjort pa risikoveegte fremgar af
tabellen nedenfor.

Begge delportefgljer er karakteriseret ved en hgj
koncentration i de lave risikoveegte.

KAPITALGRUNDLAGSKRAYV FOR SECURITISERINGER

Mio. kr. 2014 2013

Risikovaegt - intervaller Uvaegtede poster Kapitalgrundlagskrav Uvaegtede poster Kapitalgrundlagskrav
<20% 5.713 44 5.331 39
<20%<50% 163 221

<50%<100% 47 11 1
<100%<1.250% 91 93 22
1.250% 33 33 60 60
Ialt 6.047 91 5.716 126
Heraf i handelsbeholdning 5.315 69 4.456 80
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Likviditetsrisiko

® Sammenleegningen med BRFkredit i 2014
aendrede markant koncernens balancestruk-
tur og centrale nggletal og medfaerte en hgje-
re afhaengighed af kapitalmarkedsfinansie-
ring pa SDO-basis. Portefgljen af rene bank-
udlan er fortsat fuldt ud finansieret af bank-
indlan.

® I lyset af ikrafttraedelse af LCR per 1. oktober
2015 vil et vaesentligt fokusomrade i likvidi-
tetsstyringen i 2015 blive en omlsegning af
koncernens likviditetsreserver. Beholdningen
af statsobligationer skal gges og beholdnin-
gen af egne BRFkredit SDO’er nedbringes.

®  Der vil veere stor fokus pa nedbringelse af re-
finansieringsbehovet i BRFkredit i de kom-
mende ar for at sikre fremtidig overholdelse
af tilsynsdiamanten for realkreditinstitutter.

® Kreditspaend pa seniorgeeld er pa trods af
@get markedsuro i sidste halvdel af 2014 for-
blevet pa et lavt niveau igennem hele aret.
Jyske Bank har under EMTN-programmet i l@-
bet af 2014 udstedt en offentlig benchmark
obligation pa EUR 500 mio. med en lgbetid pa
3 ar samt SEK 1,25 mia. i privatplaceringer
med lgbetider pa 3 og 4 ar.

Likviditetsrisiko opstar som fglge af finansierings-
mismatch i balancen. Koncernens likviditetsrisici kan
primeert henfgres til bankudlansaktiviteterne, idet
koncernens bankudlansportefglje har en lsengere
kontraktlig varighed end dens gennemsnitlige finan-
sieringskilder. Likviditetsrisici i BRFkredit er meget
begreensede, idet BRFkredits likviditetsstrgmme i
udpreeget grad er afgreenset af realkreditlovgivnin-
gens balanceprincipper for SDO-udstedelse.

Formal og overordnet setup

Koncernbestyrelsen fastlaegger likviditetsrisikoprofi-
len udtrykt som en afbalancering af risikoniveau og
koncernens omkostninger til styring af likviditetsrisi-
ko. De valgte risikoniveauer revurderes lgbende under
hensyntagen til de aktuelle markedsmeessige og
konjunkturelle forhold i Danmark og den finansielle
sektor.

Den samlede ud- og indlansudvikling i den danske
banksektor, ratingbureauernes vurdering af koncer-
nens likviditets- og finansieringsrisici samt sendrede
lovkrav vil naturligt give anledning til at revurdere
hvilke risikoniveauer, der vurderes at veere betryg-
gende.

Jyske Banks likviditetsstyring skal sikre tilstraekkelig
kort- og langsigtet likviditet til, at koncernen rettidigt
kan honorere sine betalingsforpligtelser ved afholdel-
se af rimelige finansieringsomkostninger. Dette
sikres gennem nedenstdende delmalssetninger og
politikker:

1. En sterk og stabil indlansbase, som sikrer
stabilitet i den langsigtede finansiering af kon-
cernens udlansaktiviteter.

2. Fastholdelse af en hgj rating hos internationale
ratingbureauer.

3. Aktiv deltagelse pa de internationale pengemar-
keder samt vedvarende adgang til de internatio-
nale kapitalmarkeder ved anvendelse af lane-
programmer, hvorved adgang til en diversificeret
og professionel finansieringsbase opnas.

4. Opretholdelse af en betydelig hogjlikvid likvidi-
tetsbuffer afstemt i forhold til aflgbsprofilen pa
kapitalmarkedsfinansieringen. Llikviditetsbuffe-
ren sikrer, at Jyske Bank kan modsta effekten af
en ugunstig likviditetssituation.

Styring og overvagning

Koncernbestyrelsen har vedtaget en likviditetspolitik,
der blandt andet fastsaetter en specifik kritisk tidsho-
risont for koncernens likviditetsposition under et
ugunstigt stress-scenarie. Koncerndirektionen har pa
basis af disse overordnede limits udstukket specifikke
operationelle befgjelser til Markets samt Finans, som
pa daglig basis felger og styrer likviditeten i henhold
til befgjelser og likviditetspolitikker.

Likviditetspavirkningen fra den begreensede meengde
”frie” likviditetsstramme i BRFkredit medtages i
koncernstyringen i Finans. BRFkredit er palagt likvidi-
tetsmeessige begraensninger i relation til investe-
ringsprofil i fondsbeholdningen, repo-belaning samt
pengemarkedsplaceringer vaek fra moderselskabet for
at sikre, at dispositioner i BRFkredit er i overens-
stemmelse med lovkrav samt BRFkredits og koncer-
nens risikoprofil.
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Disse restriktioner er koordineret med afdelingen
Markedsrisiko og indfgrt i BRFkredits likviditetsin-
struks.

Likviditetspositioner overvages dagligt af Markedsri-
siko i forhold til de fastlagte befgjelser. Befpjelses-
overskridelser rapporteres straks i henhold til forret-
ningsgangene for markedsrisici.

Likviditetsflow fra realkreditaktiviteter
Likviditetsflowet i BRFkredit flyder altovervejende i et
lukket kredslgb knyttet til balanceprincippet og
lovgivningens beskyttelse af SDO-obligationer. Det er
kundernes valg af realkreditlan, der er bestemmende
for, hvilke obligationer BRFkredit udsteder. Balance-
princippet betyder, at lantagernes rente- og afdrags-
betalinger matches med betalingerne pa de obligatio-
ner, der er udstedt til at finansiere realkreditudlanet.

Lantagers betalingsdatoer for renter, afdrag og bidrag
er fastlagt, sd BRFkredit ved rettidig indbetaling
modtager midlerne senest samtidig med betalingsda-
toerne til obligationsinvestorerne. Saledes vil der som
udgangspunkt ikke opsta likviditetsrisici i forbindelse
med den lgbende servicering af obligationsinvesto-
rerne. BRFkredit kan derudover varsle sendringer i det
bidrag, kunderne betaler, i henhold til BRFkredits
almindelige forretningsbetingelser.

For den del af Jyske Banks udlan, der er daekket af
feelles funding i BRFkredit, er der et tilsvarende match
af lAntagernes indbetalinger og udbetalingerne pa de
udstedte obligationer. Denne del af balancen er
omfattet af realkredit-balanceprincippet pa linje med
koncernens gvrige realkreditudlan.

Refinansieringsrisici i realkreditaktiviteter
Den stgrste likviditetspavirkning fra BRFkredit pa
koncernens likviditetsrisiko er refinansieringsrisiko-
en. For at reducere denne refinansieringsrisiko er
refinansieringerne bl.a. blevet spredt ud pa 3 arlige
terminer og med gje for, at de enkelte serier skal vaere
sa store, at de kan indregnes i kreditinstitutters
likviditetsbuffere i de kommende LCR-krav (Liquidity
Coverage Ratio).
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Endvidere har BRFkredit i lpbet af 2014 finansieret og
refinansieret F1-lan og feelles funding-banklan i en ny
type obligationer, RTL F (Forfinansieret). RTL F-
obligationerne er fastforrentede konverterbare obliga-
tioner med en oprindelig lgbetid pa 3 ar mod 1 ar pa
traditionelle korte RTL-obligationer. Efter 1 ar udby-
des nye obligationer. Afsaettes de udbudte obligatio-
ner i markedet, bliver provenuet anvendt til fgrtidig
pari-indfrielse af de gamle RTL F-obligationer. Hvis de
udbudte obligationer ikke afsaettes i markedet, bliver
de gamle RTL F-obligationer ikke fgrtidigt pariindfriet,
men lgber videre med usendret kuponrente.

Fordeling af BRFkredits udlansportefglje pa lanetyper

3% Rentetilpasningslan med
8%

arlig refinansering

Rentetilpasningslan med
refinansering indenfor det
naeste ar

M Refinansiering efter mere
end1ar

W Andre udlanstyper (f.eks.
53% Fastrente mm.)

Fundingsendringen betyder, at refinansieringsrisikoen
lgbende skubbes ud i tid med 2-3 ar, og at BRFkredit i
et scenarie uden tilstraekkelig afszetning i de udbudte
obligationer fortsat har mindst 2 ar til at forny finan-
sieringen uden at skulle forleenge obligationernes
lgbetid i henhold til refinansieringsloven. Safremt der
inden for de 2 ar fortsat ikke er aftagere til de udbudte
obligationer, bliver de gamle RTL F-obligationer
lgbetidsforleenget ved udlgb med 12 maneder ad
gangen i henhold til refinansieringsloven. Denne
lgbetidsforleengelse udger en ekstra lovbestemt
beskyttelse mod refinansieringsrisiko og forhindrer
betalingsstandsning.

Nedenstaende tabel viser en samlet oversigt over
savel planlagt refinansiering af realkreditobligationer
samt fordeling af lanerestgaeld pa realkreditudlanene.
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PLANLAGT REFINANSIERING OG FORDELING AF LANERESTG/LD

Planlagt . o
refinansieringsbelgb Funding Lan
el Rl R I e R

Termin Mia. kr.

apr-15 7,4 7.4 0,0 6,7 0,5 0,0 0,1
okt-15 11,3 3,6 7,6 7,6 1,6 0,8 1,2
jan-16 45,9 12,1 33,8 33,8 5,0 4,0 3,1
@vrige 2016 8,8 8,8 0,0 1,3 2,1 2,0 3,4
2017 27,2 27,2 0,0 0,0 7,7 7,2 12,2
2018 23,8 23,8 0,0 0,0 6,0 14,2 3,6
2019 11,9 11,9 0,0 0,0 0,0 10,4 1,5
2020 2,1 2,1 0,0 0,0 0,0 1,5 0,6

Note: Tabellen indeholder ikke fastforrentede lan.

Den nye tilsynsdiamant for realkreditinstitutter, CRRs
maske fremtidige nogletal Net Stable Funding Ratio
(NSFR) samt S&P’s Stable Funding Ratio (SFR) peger
alle i samme retning og ngdvendigggr samlet set en
reduktion i de kvartalsvise udbud af obligationer bag
lan med lange kredittilsagn i de danske realkreditin-
stitutter over de kommende ar.

Kort funding i Tilsynsdiamanten for
realkreditinstitutter

Tilsynsdiamantens pejlepunkt vedr. lan med kort
funding skal opfyldes fra 2020. Pejlemaerket ser ikke
pad den fremadrettede refinansieringsrisiko, men
opgeres bagudrettet pa faktisk gennemfgrte obligati-
onsudbud pr. kvartal, herunder refinansieringer, der
gennemfgres i god tid forinden udlgb af de gamle
obligationer. Opfyldelse kraever, at andelen af udlan,
der refinansieres, pr. kvartal skal vaere mindre end
12,5% af den samlede udlansportefglje, og arligt skal
udggre mindre end 25% af udlansportefgljen. Det er
auktionstidspunktet, der er bestemmende for, hvor-
nar en refinansiering anses for at finde sted, og der
males pa kontantrestgaelden. Pejlemeerket kan
opfyldes bade ved at mindske omfanget af lan med
hyppig refinansiering og ved at sprede refinansie-
ringsauktionerne hen over aret.

Der er pa koncernniveau stor fokus pa en reduktion af
andelen af korte rentetilpasningslan og en forggelse
af lgbetiden pa BRFkredits udstedelser af realkredit-
obligationer. En eendring af bidragsstrukturen og
implementering af stgrre og mere differentieret
kursskeering pa refinansieringer er det veesentligste
initiativ, koncernen for neerveerende har taget for at
arbejde hen imod en fremtidig overholdelse af disse
nogletal og regulatoriske pejlemeerker.

Priseendringerne giver kunderne incitament til at
optage lan med afdrag og leengere finansiering og
fastrenteperiode f.eks. i form af 30-arige fastforren-
tede obligationslan, 3- eller 5-arig fastrenteperiode
pa rentetilpasningslan eller variabelt forrentede
obligationslan baseret pa laengere lpbende Cita- eller
Cibor-obligationer. Den nuveerende renteudvikling
med fortsat faldende lange renter vil hgjst sandsyn-
ligt ogsd understgtte, at kunderne veelger produkter
med leengere refinansieringsintervaller og ¢ge ande-
len af fastforrentede realkreditldan med lange lgbeti-
der.

Senior samt senior unsecured i BRFkredit
BRFkredit har i arene op til sammenlaegningen ud-
stedt Senior Secured Bonds og optaget seniorgaeld til
brug for supplerende sikkerhedsstillelse og opfyldelse
af over collateraliseringskrav (OC-krav) fra S&P i
kapitalcentrene. I lgbet af de seneste par ar er OC-
kravet fra S&P faldet betydeligt.

Efter sammenlsegningen er koncernansvaret for
udstedelse af obligationer i kapitalmarkedet (senior-
gaeld samt ansvarlig kapital) placeret i Finansomra-
det i koncernen, som herefter efter behov kan distri-
buere likviditet eller kapital til BRFkredit.

BRFkredit kan fa behov for at fa tilfert likviditet til sine
kapitalcentre fra Jyske Bank. Dette kan f.eks. veere
tilfeeldet, safremt en fortsat hgj overdsekning er
pakreevet ved udlgb af udestaende senior eller senior
secured obligationer i BRFkredits kapitalcentre.
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Den kortsigtede likviditetsstyring

Den korte operationelle likviditet styres i Markets,
som er aktiv pa de internationale pengemarkeder i
alle stgrre valutaer og relaterede derivater samt
prisstiller i de nordiske interbank pengemarkeder.
Markets er underlagt befgjelser for den maksimale
placering pa leengere lgbetider pa interbank- og
engrosaftalemarkedet. Den korte finansiering pa
disse markeder indgar i den samlede koncernbefgjelse
for kort finansiering i den strategiske likviditetssty-
ring.

Den strategiske likviditetsstyring

Den strategiske likviditetsstyring i Finans baseres pa
opgerelser af koncernens likviditetsposition i forskel-
lige stress-scenarier. Betalinger fra aktivsiden i
likviditetsbalancen grupperes efter deres likviditets-
grad, mens betalinger fra forpligtelsessiden gruppe-
res efter deres forventede stabilitet i forskellige
scenarier.

Analyserne bygger pa de kontraktligt fastsatte for-
faldstidspunkter for de enkelte betalinger. Der tages
dog hensyn til, at en stor del af balancen reelt har en
lgbetid, der afviger fra den kontraktligt fastsatte. I
analyserne anvendes derfor scenariespecifikke for-
ventninger til kunders adfeerd i de tilfeelde, hvor den
kontraktlige lgbetid ikke anses for at veere retvisende
for den reelle lgbetid pa henholdsvis ind- og udlan. I
relevante stress-scenarier anvendes likviditetsreser-
ven til at deekke negative betalings-gaps.

Finans har ansvaret for lgbende at sikre, at koncernen
kan overholde de kritiske overlevelseshorisonter i de 3
scenarier, der anvendes i den strategiske styring:

Scenarie 1 er et hardt Jyske Bank-specifikt stress-
scenarie, der overvages dagligt og indgar som det
centrale nogletal i befgjelsesstrukturen. Scenariet er
et hardt stress-scenarie med kort kritisk overlevel-
seshorisont pa 35 dage, hvor koncernen skal have
reserver til at modsta, at en bredere del af koncernens
pris- og kreditfplsomme finansiering ikke kan refinan-
sieres. Udover at koncernen ikke kan refinansiere sig
pa kapitalmarkederne med interbanklan, CP- og
EMTN-udstedelser (bade senior udstedelser samt
senior secured), antages ligeledes aflgb af alle stgrre
anfordrings- og aftaleindlan fra erhvervs- og privat-
kundesegmenterne.
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Scenarie 2 er et bredt sektor stress-scenarie, der
overvages lgbende som en del af den interne likvidi-
tetsstyring. I scenariet indgar en bred generel kapital-
og pengemarkedskrise, der indebaerer, at koncernen
ikke kan refinansiere sig pa kapitalmarkederne med
interbanklan, CP- og EMTN-udstedelser (bade senior
udstedelser samt senior secured). Krisen spreder sig i
nogen grad til privat- og erhvervskunder og medfgrer
blandt andet treek pa uudnyttede lines og commit-
ments til stgrre erhvervskunder. Jyske Bank oplever
samtidig en stagnation i indlansvaeksten. Malsaetnin-
gen er en horisont pa 6 maneder, hvor basisbankdrif-
ten skal opretholdes.

Scenarie 3 er et kapitalmarkeds stress-scenarie, der
overvages lgbende som en del af den interne likvidi-
tetsstyring. I scenariet indgar en ikke Jyske Bank-
specifik kapitalmarkedskrise med en overlevelsesho-
risont pa mindst et ar. Koncernen skal kunne modsta
afleb af al penge- og kapitalmarkedsfinansiering i
form af interbank finansiering samt CP- og EMTN-
udstedelser (bade senior udstedelser samt senior
secured). I overensstemmelse med det gkonomiske
lavvaekstscenarie i Danmark med gget opsparing i den
private sektor, forudssettes uaendret volumen pa ind-
og udlan.

Formalet med at integrere stress-scenarie 1 i befgjel-
sesstrukturen er at sikre, at koncernen til enhver tid
kan opfylde sine forpligtelser og opretholde driften
over en specifik tidshorisont, hvis der opstar en
krisesituation, hvor koncernen matte vaere afskaret
fra en veesentlig del af sine normale finansieringskil-
der.

Likviditetsngdplan

Likviditetsngdplanen treeder i kraft, hvis koncernen
kun kan overholde interne befgjelser til steerkt for-
pgede omkostninger eller ultimativt ikke er i stand til
at opretholde de kritiske tidshorisonter. Ngdplanen
beskriver et detaljeret saet af rapporter til ledelsesbe-
slutning og fastlaegger et bredt katalog over mulige
handlinger, der kan styrke koncernens likviditetssitu-
ation.

Jyske Bank havde i 2014 en meget hgj overdeekning i
de stressbaserede interne befgjelser og retningslinjer.
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Koncernens likviditetsberedskab

Jyske Banks samlede likviditetsberedskab bestar kun
af aktiver, som ikke er bandlagt til sikkerhedsstillelse,
eller som ikke anvendes i den daglige drift af koncer-
nen. Sadanne aktiver kan enten seelges hurtigt eller
pantseettes som sikkerhed for lan og kan saledes
anvendes til en hurtig og effektiv likviditetsfremskaf-
felse. Fremskaffelsen af sikret finansiering er ikke
afhaengig af Jyske Banks kreditveerdighed, men af-
haenger alene af kvaliteten af aktiverne, der stilles til
sikkerhed. I beregningen af koncernens samlede
likviditetsberedskab tages hgjde for mulige veerdifor-
ringelser af de respektive aktiver.

Jyske Banks veerdipapirbeholdning er opdelt i tre

grupper efter likviditetsgrad:

1. Ultralikvide aktiver i DKK, der kan anvendes i
repo-transaktioner med Nationalbanken: Ind-
skudsbeviser i Nationalbanken, danske stats- og
realkreditobligationer samt seerligt deekkede obli-
gationer.

2. Meget likvide aktiver i EUR, der kan anvendes i
repo-transaktioner med den europaeiske central-
bank: Europaeiske realkreditobligationer, statsob-
ligationer samt finansielle seniorudstedelser.

3. Ikke centralbank belanbare aktiver. Q@vrige
omseettelige vaerdipapirer med lsengere realise-
ringshorisont end gruppe 1 og 2. Veerdipapirer un-
der denne gruppe bestar primaert af aktiver i valu-
ta forskellig fra DKK og EUR, samt Emerging Mar-
ket obligationer, erhvervs- og strukturerede obli-
gationer og aktier.

Jyske Bank har en overordnet politik for stgrrelsen og
kvaliteten af det samlede likviditetsberedskab, som
justeres i takt med koncernens balancesammenseet-
ning og risikoprofil i gvrigt. Politikken for likviditetsbe-
redskabet indebaerer i praksis, at beredskabet pri-
meert bestar af aktiver i likviditetsgruppe 1 og gruppe
2. Det er saledes Jyske Banks politik, at minimumsbe-
fojelsen pa den kritiske overlevelseshorisont i stress-
scenarie 1 skal kunne overholdes alene ved friggrelse
af aktiver i likviditetsgruppe 1 og 2.

Ultimo 2014 har Jyske Bank en klar overvaegt af ultra-
likvide aktiver, somillustreret i figuren.

M Gruppe 1
Gruppe 2

M Gruppe 3

Udviklingen i Jyske Banks likviditetsberedskab over en
12 maneders periode i stress-scenarie 3 er vist i
tabellen nedenfor. Ultimo 2014 udger koncernens
likviditetsberedskab 55 mia. kr. mod 50 mia. kr.
ultimo 2013. Beredskabet bestdr hovedsageligt af
danske realkreditobligationer og seerligt daekkede
obligationer. 50 mia. kr. kan belanes i enten National-
banken eller ECB.

LIKVIDITETSBEREDSKAB OG AFL@B

(mia. kr.) 2014 2013
Udgangspunkt 55,1 49,9
3 mdr. 48,2 30,1
6 mdr. 42,4 29,5
9 mdr. 39,7 28,2
12 mdr. 30,3 26,9

Koncernens likviditetsbrgk malt ved § 152, stk. 1, nr.
2 i FiL er ultimo 2014 24,4%, hvilket er en overdaek-
ning pa 144% mod 151% ultimo 2013.

Finansiering

Jyske Banks overordnede balancestruktur ud fra et
likviditetsrisikoperspektiv afspejles i naeste figur.
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Sammenleegningen med BRFkredit medfgrte en
vaesentlig hejere afhsengighed af kapitalmarkedsfi-
nansiering pa SDO basis, og figuren viser, hvorledes
BRFkredits realkreditaktiviteter afspejles i koncernba-
lancen i form af realkreditudlan, der finansieres af
udstedte SDO realkreditobligationer.

Udover realkreditobligationer er koncernens primaere
finansieringskilde indskud fra kunder, og koncernen
har en solid og veldiversificeret indlansbase. Som
afspejlet i figuren finansierede bankindlan 106% af
bankudlan ultimo 2014 mod 104% aret fgr. Bankind-
lansfinansiering af bankudlanene er steget som fglge
af en veesentlig veekst i indlan gennem 2014, samti-
dig med at bankudlan eksklusiv nye boligprodukter
har vaeret svagt faldende.

Figuren viser ligeledes, at koncernens netto-
veerdipapirbeholdning® primaert finansieres via ind-
lansoverskud, samt via udstedelse af obligationer pa
kapitalmarkedet under hhv. et CP- samt et EMTN-
program. En del af netto-vaerdipapirbeholdningen er
en funktion af Markets’ aktiviteter i interbank- og
engrosaftalemarkedet, der foretages som led i den
korte operationelle likviditetsstyring i koncernen.
Markets finansierer desuden egne engros-relaterede
aktiviteter gennem optagelse af usikrede lan pa
engros-aftalemarkedet og interbank-markederne.

° Repobeholdninger er nettet ud, dvs. repo er fratrukket og repo
revers er tillagt. Der er ligeledes korrigeret for centralbankbela-
ning. Beholdningen viser vaerdier for frie reserver (inden haircuts
og andre fradrag, der opereres med i opggrelsen af koncernens
interne likviditetsberedskab).
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Passiver

Kontinuerlig aktivitet i disse markeder bidrager til en
stgrre sikkerhed med hensyn til at kunne genfinansie-
re den korte likviditet og er en naturlig del af forret-
ningsgrundlaget i Markets.

Kapitalmarkedsfinansiering via lanepro-
grammer

Til styring af den langsigtede strategiske risikoprofil
anvendes to laneprogrammer for at sikre, at koncer-
nen har en maksimal fleksibilitet for valg af lgbetid,
valuta, rente (fast/variabel) og investorbase.

LANEPROGRAMMER

Laneramme
French commercial Paper (CP) 5 mia. EUR
European Medium Term Note (EMTN) 8 mia. USD

Det franskregulerede CP-program sikrer diversifikati-
on og dybde i den korte og mellemlange likviditetssty-
ring i relation til overholdelse af koncernens likvidi-
tetsmalsaetning. Finansiering under programmet kan
have en lgbetid op til 1 ar, men vil typisk have en
lpbetid pa 3 maneder.
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Jyske Bank har siden programmet blev oprettet i 2006
kontinuert arbejdet pa at udvide kendskabet til
koncernens CP-program blandt investorerne bade i og
uden for Frankrig. Ultimo 2014 udgjorde fremskaffel-
se af likviditet under CP-programmet 20,6 mia. kr.
(2,8 mia. EUR) imod 10,7 mia. kr. (1,4 mia. EUR)
ultimo 2013. Herudover har det meget lave renteni-
veau gget de franske samt gvrige kontinentaleuropae-
iske investorers interesse for koncernens A-2 ratede
CP vaesentligt.

Til den langsigtede finansiering pa de internationale
kapitalmarkeder har koncernen siden 1999 anvendt
et Euro Medium Term Note Programme (EMTN). Den
typiske lgbetid pa seniorgeeld ligger mellem 2 og 10
ar. Ultimo 2014 udgjorde seniorudstedelser under
programmet 15,6 mia. kr. ift. 18,5 mia. kr. ultimo
2013.

Den primeaere investorbase for EMTN-obligationer er
geografisk godt diversificeret inden for Europa. Jyske
Bank har over de seneste par ar pga. et gget indlans-
overskud, kun haft begreenset aktivitet i privatplace-
ringsmarkedet. Det er dog en integreret del af koncer-
nens risikostyring at opretholde en lgbende aktivitet
pa markedet for stgrre offentlige benchmark-
udstedelser, og koncernens fundingplan omfatter
arlig udstedelse af en stgrre benchmark-obligation
(EUR 500 mio.).

Kapitalmarkederne har i lgbet af 2014 fortsat vaeret
attraktive. P trods af gget politisk uro og volatilitet i
andet halvar af 2014 er kreditspeendene pa senior-
geeld forblevet lave, isaer for skandinaviske banker.

Jyske Bank benyttede de attraktive markedsvilkar til
at udstede en 3-arig offentlig benchmark-obligation
Pa EUR 500 mio. i juni 2014, og distributionen viser,
at Jyske Bank har opbygget en steerk adgang til den
europaiske investorbase. Over de seneste fire ar har
Jyske Bank haft lpbende udstedelsesaktivitet i SEK og
har i 2014 hentet SEK 1,25 mia. i privatplaceringer
under EMTN-programmet.

I 2012 indgik Jyske Bank en aftale med BRFkredit om
feelles funding af den del af Jyske Banks prioritetsud-
lan, der opfylder kravene til SDO-finansiering. Jyske
Bank lancerede ultimo 2013 nye boliglansprodukter. I
lpbet af 2014 blev produktpaletten udbygget med
Jyske F3, Jyske F5 og Jyske Lang Rente som fplge af
kundernes efterspgrgsel. Hovedparten af Jyske Banks
nye boligudlan finansieres under feelles funding-
aftalen. Der er ultimo 2014 under feelles funding-
aftalen finansieret 14,1 mia. kr. mod 4,7 mia. kr.
ultimo 2013.

Aflgbsprofilen pa koncernens seniorgeeld samt senior

secured udstedelser fra BRFkredits kapitalcenter er
illustreret i nedenstaende figur.

<3mdr. 3-12mdr. 1-2ar 2-3ar 3-4ar 4-5 ar >5ar

Mia. kr
o P N W A U O

BRFkredit senior unsecured bonds
BRFkredit senior secured bonds

M Jyske Bank senior unsecured EMTN bonds

Som et led i den ordineere styring af aflgbsprofilen har
Jyske Bank ultimo 2014 tilbagekgbt for 840 mio. kr. i
EMTN-udstedelser med kortere lgbetid.

Ny likviditetslovgivning

Jyske Bank har siden 2007 kert med en intern likvidi-
tetsstyring baseret pa stress-scenarier, der har veeret
veesentlig hardere end de lovmaessige likviditetskrav.

CRR-lovkravet Liquidity Coverage ratio (LCR) traeder i
kraft den 1. oktober 2015. LCR er et kort (30 dages)
stress-scenarie. I kglvandet pa implementeringen af
LCR som lovkrav er det planen, at stress-scenarie 1 pa
sigt aflgses af en tilnsermet version af LCR pa daglig
basis med det sigte at opna entydighed i styringen og
befgjelserne.
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Koncernen skal som dansk SIFI leve 100% op til LCR-
kravet fra 1. oktober 2015. Hvis alle realkreditobliga-
tioner kunne indregnes i den sakaldte hgjkvalitets-
gruppe (Level 1a) ville Jyske Bank i 2014 have veeret i
stand til at opfylde LCR-kravet med en tilfredsstillen-
de overdaekning. Den endelige kalibrering i efteraret
2014 mundede dog ud i, at LCR-kravet skal opfyldes
med minimum 30% statsobligationer. Resten af
reserven kan bestd af realkreditobligationer, hvoraf
de mest likvide i ”Level 1b” indgar med et haircut pa
7%. Ultimo 2014 bestar koncernens likviditetsreserve
altovervejende af realkreditobligationer, og koncer-
nen er derfor per ultimo 2014 ikke i stand til at opfyl-
de LCR. Den manglende opfyldelse af LCR-kravet
skyldes udelukkende sammenszetningen af likvidtets-
reserven, da summen af LCR-gangbare reserver
medfgrer en LCR vaesentlig over lovkravet.

Koncernen vil i 2015 gradvist gge beholdningen af
Level 1a aktiver for at sikre, at koncernen er i stand til
at opfylde LCR-kravet per 1. oktober 2015. Da den
gennemsnitlige lgbetid pa koncernens beholdning af
realkreditobligationer er kort, vil en omveksling finde
sted gradvist og veere tilendebragt i god tid inden
skeeringsdatoen 1. oktober 2015. Det er koncernens
politik fortsat at have fokus pa den samlede behold-
ning af centralbank beldnbare Level 1 og level 2
aktiver i LCR-likviditetsreserven. Den samlede volu-
men pa disse LCR-aktiver skal vaere saledes, at de
giver en betryggende proforma® overdaekning af LCR-
kravet.

BRFkredit vil isoleret set ikke have store udfordringer
med at leve op til LCR-kravet, da refinansiering af
udstedte realkreditobligationer ligger mere end 30
dage inden forfald.

Det er endnu uklart, om Net Stable Funding Ratio
bliver et lovkrav fra 2018. Safremt koncernen skal
leve op til NSFR fra 2018, vil det hgjst sandsynligt
kraeve en svag stigning i volumen og lgbetid pa seni-
orudstedelser fra Jyske Bank i arene 2016-2017. Det
forventes, at realkreditaktiviteterne bliver NSFR-
konforme gennem finansiering af kort rente-
produkter med laengere lgbende RTL F-, Cita- og Cibor-
obligationer.

° Med proforma menes uden skelen til forholdet og veegtningen
mellem statsobligationer og gvrige obligationer, dvs. at der ikke
tages hensyn til kravet om min. 30 % i Level 1a og begraensningen
pamax. 70 % af LCR reserven i realkreditobligationer (Level 1b,
samt 2a og 2b).

50 JYSKE BANK RISIKO- OG KAPITALSTYRING 2014

Aktivbehzeftelse

Aktivbeheeftelse er en naturlig og en uundgaelig del af
koncernens daglige aktiviteter. Stgrre aktivbehaeftel-
se af koncernens aktiver indebaerer imidlertid en
strukturel subordinering af koncernens usikrede
kreditorer. For at sikre at koncernen til stadighed har
adgang til usikret finansiering, er der etableret en
politik pa omradet, der sikrer, at aktivbehaeftelsen
ikke udvides i uhensigtsmaessigt omfang.

I Jyske Bank er fglgende typer af aktivbehaeftelse med
vaesentligt omfang identificeret:

® Udstedelse af SDO’er

® Periodevis finansiering i Danmarks
Nationalbank og ECB

® Repo-finansiering

® Derivat- og clearingsaktiviteter

Udstedelse af SDO’er udger den vaesentligste aktiv-
behaeftelse. Behaeftelsen finder aktuelt sted i koncer-
nens datterselskab BRFkredit a/s, dels pa lan ydet
direkte af BRFkredit a/s, dels pa boliglan ydet af Jyske
Bank A/S gennem senere feelles funding. Udstedelse
af SDO’er er et langsigtet og strategisk vigtigt in-
strument til at sikre stabil og attraktiv finansiering.

Koncernen gnsker ikke at veere strukturelt afhaengig
af finansiering af sine aktiviteter i centralbanker.
Derimod anvender Jyske Bank periodevis belaning i
Nationalbanken og ECB til udglatning af sektortraek
og andre stgrre og kortsigtede forskydninger i likvidi-
tetspositionen.

Deltagelse i repo-markedet for institutionelle kunder
og andre finansielle institutter er en integreret del af
forretningsmodellen i Jyske Markets. Det er politik-
ken, at sddanne repo-transaktioner skal vaere omfat-
tet af kollateral-aftaler, sa koncernen ikke oppebaerer
kreditrisiko  ved disse transaktioner. Repo-
forretninger foretages alene pa likvide aktiver, hvor
markedskursen er observerbar i markedet. Repo-
forretninger indgar tillige som en naturlig del i styrin-
gen af koncernens likviditetsreserve. Selv om repo-
forretninger er en vigtig del af Jyske Markets, kan
disse relativt hurtigt skaleres op eller ned.

Derivat- og clearingsaktiviteter indebeerer aktivbe-
heeftelse via aftaler om finansiel sikkerhedsstillelse.
Koncernen tilstraeber, at kollateral primeert modtages
og afgives via kontantindestdende, men omfatter
ogsa sikkerhedsstillelse i form af obligationer.
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Tal vedrgrende koncernens aktivbehaeftelse ultimo
2014 er visti bilag 1.

Kreditvurderinger

Koncernens kreditvurderinger (ratings) er afggrende
for prisen pa likviditets- og kapitalfremskaffelse samt
muligheden for finansiel fleksibilitet i form af adgang
til en bred investorbase.

Jyske Bank koncernen er kreditvurderet af Standard &
Poor’s (S&P). Jyske Banks S&P senior rating har vaeret
usendret A-/A-2 med ”stable outlook” igennem 2014.
Efter sammenleegningen med Jyske Bank arver
BRFkredit Jyske Banks rating og skiftede derfor fra
negativt outlook til stable outlook i 2014. P4 trods af
S&P’s udmelding om forventet ophzevelse af stats-
stgtte fra og med ultimo 2015, har Jyske Bank fortsat
”stable outlook”. S&P anser det som meget sandsyn-
ligt, at ophaevelsen af det ene notch statsstgtte i
koncernens langsigtede senior rating vil blive mod-
svaret af et notch upgrade af Jyske Banks individuelle
finansielle styrke karakter (Bank Financial Strength
Rating).

En upgrade er, jf. S&P, sandsynlig pga. en styrkelse af
indtjeningen og stabiliteten i indtjeningen efter
sammenlaegningen med BRFkredit, der forventes at
bringe Jyske Banks Risk Adjusted Capital Ratio (RAC)
stabilt over 10 % inden udgangen af 2015.

Et fortsat hgjt nedskrivningsniveau og/eller en for
kort funding af BRFkredits udlan vil dog kunne medfeg-
re, at S&P aendrer deres syn pa Jyske Banks rating. En
tilstreekkelig lang lgbetid pa BRFkredits realkreditob-
ligationsudstedelser er ngdvendig for, at koncernen
som helhed kan opretholde en hgj karakter pa S&P’s
kort- og langsigtede likviditetsnggletal.

Alt nyt realkreditudlan i BRFkredit og stgrstedelen af
Jyske Banks nye boligudlan, iht. aftalen om feelles
funding, finansieres via realkreditobligationsudste-
delser fra BRFkredits kapitalcenter E (SDO) og B (RO),
der begge har ratingen AAA. Det er en central mal-
seetning for koncernen at fastholde S&P’s AAA rating
af BRFkredits kapitalcentre.

Kapitalgrundlagskravet til opretholdelse af AAA-
ratingen pa BRFkredits kapitalcentre vurderes lgben-
de af S&P ud fra bl.a. BRFkredits udsteder rating samt
veeksten og sammensaetningen af udlansportefgljen i
kapitalcentrene. Ultimo 2014 udgjorde kapitalgrund-
lagskravet fra S&P samlet 11,4 mia. kr. mod 11,7 mia.
kr. ultimo 2013. Reduktionen i kapitalgrundlagskra-
vet fra S&P skyldes primeert, at S&P ved beregningen
af WALS (LGD) tager hensyn til effekten af garantier i
udlan til alment byggeri, at S&P har sendret sammen-
veegtningen af WALS for erhvervs- og privatkunder,
forbedring af datakvaliteten samt aendringer i kunde-
sammensaetningen.

STANDARD & POOR'S KREDITVURDERINGER

Lang gaeld Kort geeld Individuel
Jyske Bank - udsteder rating
2006 A (positive outlook) A-1 -
2007 A+ (stable outlook) A-1 -
2008 A+ (stable outlook) A-1 -
2009 A (negative outlook) A-1 -
2010 A (negative outlook) A-1 -
2011 A- (stable outlook) A-2 bbb+ (stable outlook)
2012 A- (stable outlook) A-2 bbb + (stable outlook)
2013 A- (stable outlook) A-2 bbb + (stable outlook)
2014 A- (stable outlook) A-2 bbb + (stable outlook)
BRFkredit - udsteder rating
2014 A- (stable outlook) A-2 bbb + (stable outlook)
BRFkredit - rating af realkreditobligationer 2014
Seerligt deekkede obligationer, Kapitalcenter E AAA (stable outlook)
Realkreditobligationer, Kapitalcenter B AAA (stable outlook)
Realkredit obligationer, instituttet i gvrigt AAA (stable outlook)

JYSKE BANK RISIKO- OG KAPITALSTYRING 2014 51



Operationel risiko

Operationel risiko

K De operationelle risici er steget som f(z)lgeA

sammenlaegningen med BRFkredit, hvor nye
samarbejdsflader og processer skal indarbej-
des.

® Den strategiske satsning pa bolig gger tillige
de operationelle risici, hvor manuelle rutiner
kombineret med et hgjt arbejdspres gger fejl-
risikoen.

® De operationelle risici er fortsat pa et accep-
tabelt niveau med kontinuerlig ledelses-

Jyske Bank er eksponeret mod potentielle tab som
folge af operationelle risici, herunder uhensigtsmees-
sige processer, menneskelige fejl, it-fejl samt svindel.
Operationel risiko indgdr i alle de interne processer og
kan dermed ikke elimineres, men forsgges minimeret.

Koncermen overvager og styrer aktivt operationelle
risici for at reducere risikoen for, at der sker operatio-
nelle haendelser med vaesentlige tab til folge og skade
pa omdgmme.

Politik

Jyske Banks koncernbestyrelse fastleegger en politik
for operationel risiko, som angiver rammeveerket for
identifikation, vurdering, overvagning og styring af
den operationelle risiko samt koncernbestyrelsens
risikomal pa omradet.

Formalet med politikken er at holde de operationelle
risici pa et acceptabelt niveau i forhold til koncernens
overordnede malsaetninger og de omkostninger, der
er forbundet med at reducere risiciene. Koncernbesty-
relsen har derfor fastlagt en reekke principper for
indretning og ledelse af koncernen, hvor blandt andet
hensynet  til tilstraekkelige
understgttelse af veesentlige arbejdsprocesser,
behgrig funktionsadskillelse samt stabile udviklings-
og driftsprocesser skal iagttages.

ressourcer, it-

Koncernbestyrelsen har i politikken vedtaget en gvre
graense for, hvor mange store risici, som koncernen
ma patages sig. Greensen har veeret overholdt gen-
nem 2014 og forventes ikke brudt i 2015.
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K maessig opmaerksomhed. /

Risikoidentifikation og vurdering

I den interne risikostyring anvendes scenarieanalyse,
som understgtter risikoreduktion og en stgrre be-
vidsthed om operationelle risici i organisationen

I scenarieanalyserne kortleegges koncernens stgrste
operationelle risici ved at analysere de centrale
processer og haendelser, der kan vaere arsag til poten-
tielle tab. Gennem en vurdering af effektiviteten af
kontrolmiljpet fremhaeves eventuelle risici, der ikke i
tilstreekkelig grad afdaekkes af de etablerede kontrol-
ler. Scenarieanalyserne indeholder forslag til, hvordan
de operationelle risici kan reduceres.

Jyske Bank analyserer alle risikoscenarier, der kan
medfgre direkte eller indirekte tab pa over 5 mio. kr.,
eller som kan skade koncernens omdgmme betyde-
ligt. Scenariermne identificeres i samarbejde med
ledelsen med udgangspunkt i interne og eksterne
haendelser.

Risikoscenarierne daekker alle forretningsomrader i
koncernen og daekker en bred vifte af risici sdsom
fejlradgivning, handelsfejl, fejl i modeller samt fejl i
interne og eksterne rapporteringer, ligesom risikoen
for svindel behandles. Operationelle risici hos vigtige
samarbejdspartnere deekkes af scenarieanalyserne,
herunder fejl i it-udvikling eller it-nedbrud. Scenarie-
analyserne udarbejdes i samarbejde med de eksterne
parter.

Scenarieanalyser af BRFkredits operationelle risici
foretages i 2015. BRFkredit-koncernen har ogsa i
2014 kortlagt koncernens vaesentligste risici og har
dermed overblik over risikofyldte processer og omra-
der.

Styring og overvagning

Udviklingen i den operationelle risiko overvages for at
sikre det bedst mulige grundlag for styringen af
risiciene. Overvagningen bygger pa en lgbende dialog
med ledelsen for at sikre, at alle veesentlige operatio-
nelle risici i koncernen er afspejlet i risikoscenarierne.
Risikoscenarier, risikoeksponering og kontrolmilje
evalueres arligt i samarbejde med forretningsenhe-
derne.
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Udover overvagning af de potentielle risici i form af
risikoscenarierne, sker der i koncernen en registrering
af alle operationelle fejl eller haendelser, der har givet
anledning til tab eller gevinst pa over 5.000 kr. Hver
enkelt registrering indeholder information om haen-
delsen, fx om produkt, arbejdsproces og fejlarsag.
Data anvendes til analyse og rapportering med
henblik pa at optimere processer og reducere fremti-
dige tab.

Koncerndirektionen og enhedsdirektgrerne har det
overordnede ansvar for styringen af operationelle
risici. Styringen er integreret i den daglige drift gen-
nem politikker og kontrolforanstaltninger, der er
udarbejdet med henblik pa et optimalt procesmiljg. Pa
baggrund af scenarieanalyser og regelmeessig rappor-
tering om udviklingen i koncernens operationelle
risici, vurderer ledelsen lgbende koncernens risiko-
eksponering og treeffer beslutninger om eventuelle
tiltag til reduktion af denne.

Koncerndirektionen og koncernbestyrelsen modtager
arligt en samlet rapport, der beskriver udviklingen i
koncernens operationelle risici, ledsaget af fejlstati-
stikker fra fejlregistreringen.

Safremt der sker vaesentlige aendringer i koncernens
operationelle risici, rapporteres dette uden ungdigt
ophold til koncerndirektionen. Overskridelser af de
fastlagte risikomal rapporteres ligeledes straks til
koncerndirektion og koncernbestyrelse.

Udvikling i operationelle risici
De operationelle risici er steget gennem 2014 i
koncernen.

Sammenlsegningen med BRFkredit skaber nye samar-
bejdsflader og fordrer omlaegning af arbejdsprocesser
pa flere omrader, hvilket for nuvaerende gger risikoen
for operationelle fejl. Sammenlaegningen bidrager til,
at arbejdspresset i nogle omrader fortsaetter pa et
hejt niveau, hvilket gger risikoen for fejl. En vellykket
integration af BRFkredit har hgj prioritet i hele kon-
cernen, hvor alle uhensigtsmeessigheder hurtigt
adresseres.

I Jyske Banks afdelingsnet er der gennem 2014
foretaget en organisationseendring med en specialise-
ring i erhvervs- og privatafdelinger, hvilket er forlgbet
tilfredsstillende.

Radgivernes faglighed malrettes deres kunders behov,
hvilket vil reducere risikoen for fejlradgivning. Ban-
kens indsats pa boligprodukter gger dog arbejdspres-
set og mangler endnu at blive fuldt systemunderstegt-
tet, hvilket gger risiciene pa kort sigt.

Konverteringen af Spar Lolland til Bankdatas platform
er vel overstaet, og konverteringsarbejdet i forhold til
BRFkredit Bank forlgber planmeessigt.

Jyske Bank oplever fortsat mange forsgg pa ekstern
svindel, hvoraf hovedparten afveerges gennem et
udbygget kontrolmiljp og medarbejdernes arvagen-
hed. Trods en fokuseret indsats er risikoen sveer at
eliminere, seerligt ndr kommunikation mellem kunde
og radgiver i stigende grad foregar elektronisk.

Med udgangspunkt i scenarieanalyserne opgeres
pkonomisk kapital for operationel risiko. Den gkono-
miske kapital er steget gennem 2014, hvilket ud over
ovennaevnte udviklinger ogsa skyldes, at Spar Lolland
nu indgdr i grundlaget. I lgbet af 2015 forventes
beregningen af gkonomisk kapital for BRFkredit at
kunne pabegyndes. I perioder, hvor enheder ikke
indgar i gkonomisk kapital, foretages tillaeg herfor i
det tilstraekkelige kapitalgrundlag.

Tabsfordeling

Fordelingen af de operationelle tab registreret i 2014
pa kategorier viser, at de fleste fejl sker som fglge af
manuelle fejl i effektueringen af ordrer og aftaler. Der
folges lgbende op pa, om der er seerligt uhensigts-
meessige arbejdsprocesser, som forarsager mange
fejl.

Tabsfordeling

Ekstern svindel

Forretningsnedbrud og
systemfejl

Intern svindel

Kunder, produkter og
forretningspraksis

Ordreafvikling, levering og
procesforvaltning

0% 20% 40% 60% 80%

H Antal Tab
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Operationel risiko

Fejlene er generelt dyrest i forbindelse med radgiv-
ning af kunder samt udvikling og forvaltning af kon-
cernens produkter.

Ekstern svindel tegner sig for knap en tredjedel af
haendelserne i 2014 og skyldes for en stor del svindel
med betalingskort. Hovedparten af tabene er dog af
begraenset stgrrelse.

I opggrelsen af fejl inkluderes kun direkte tab, som
bogferes saerskilt, eksempelvis kundekompensatio-
ner, tab af midler og ekstra omkostninger. Derfor
figurerer en kategori som Forretningsnedbrud og
systemfejl lavt pa listen, eftersom disse haendelser
primaert forarsager tabt arbejdstid.
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Kapitalgrundlagskravet for operationel risiko
Kapitalgrundlagskravet for Jyske Bank eksklusiv
BRFkredit-koncernen opggres ved standardmetoden.
BRFkredit-koncernen anvender ved udgangen af 2014
basisindikatormetoden, men overgar til standardme-
toden som resten af koncernen primo 2015.

Det samlede kapitalgrundlagskrav for koncernen
ultimo 2014 er 1.364 mio. kr. mod 999 mio. kr. ved
udgangen af 2013. Stigningen afspejler dels sammen-
laegningen med BRFkredit, som udggr 252 mio. kr. af
kapitalgrundlagskravet ved udgangen af 2014, og
dels overtagelsen af Spar Lolland. Stigende nettoind-
taegter i de tre &r, som opggrelsen omfatter, bidrager
ogsa til forpgelse af kapitalgrundlagskravet.
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2014 2013
Mio. kr. Tid tiludlgb < 2% ar Tid tiludlgb > 2% ar Tid tiludigb < 2% &r  Tid til udligb > 2% ar
Risikovaegt 50% 9 - 10 -
Risikovaegt 70% 22 42 3 6
Risikovaegt 115% 10 7 32 28
Risikovaegt 250% 9 11 5 7
Misligholdte eksponeringer (risikovaegt 0) 49 - 60 -
Ialt 99 60 110 41

EKSPONERINGER PA STANDARDMETODEN MED NEDSKRIVNINGER OG STKKERHEDER

Nedskrivnings- o;
EAD efter vaerdijusteringer gs-og

Mio. kr. . . henszettelsessaldo inkl. Sikkerheder
men fgr kreditreduktioner .
underkurs og kursregulering
Stater og centralbanker 19.601 - 1.650
Regionale og lokale myndigheder 7.037 - 3.450
Offentlige enheder 198 - 189
Multilaterale udviklingsbanker 0 - -
Internationale organisationer 0 - -
Institutter 28.873 15 10.617
Erhverv 3.587 9 890
Detail 4.585 38 908
Sikret ved pant i fast ejendom 3.030 16 -
Misligholdte 1.345 1.249 61
Eksponeringer forbundet med szerlig hej risiko 6 - 1
Daekkede obligationer 5.126 - -
Institutter med kortsigtet kreditvurdering 241 - -
Aktier 5.099 - -
Ialt2014 78.728 1.327 17.766
Ialt2013 78.971 617 32.123

Note: Ejendomssikkerheder er pa standardmetoden lig med eksponeringerne i eksponeringsklassen Sikret ved pant i fast ejendom og er ikke
vist eksplicit.

EKSPONERINGER PA AIRB-METODEN MED NEDSKRIVNINGER OG SIKKERHEDER

Nedskrivnings-
EAD efter vaerdijusteringer easiaivings- og

Mio. kr. . . henszettelsessaldo inkl. Sikkerheder
men fgr kreditreduktioner .
underkurs og kursregulering
Erhvervialt 241.640 7.096 180.956
Store erhvervskunder 185.419 1.658 160.508
Specialiseret ldngivning 159 15 -
SMV erhverv 56.062 5.423 20.448
Detailialt 170.596 1.319 140.731
Ejendomme, privatkunder 135.420 536 128.296
Ejendomme, mindre erhverv 8.978 137 5.607
@vrige privatkunder 17.095 309 4.397
@vrigt mindre erhverv 9.103 337 2.431
Securitiseringer 732 - -
Aktiver uden modparter 5.358 - -
Ialt 2014 418.026 8.415 321.687
Talt 2013 162.121 5.199 80.198

Note: Ovenstaende inkluderer ikke sikkerheder pa 7,2 mia. kr. ultimo 2014, der er indregnet med direkte substitutionseffekt, hvor eksponerin-
ger flytter modpart.
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GENNEMSNITLIGE EKSPONERINGER FORDELT PA EKSPONERINGSKATEGORIER

Mio. kr. 2014

Eksponeringer pa standardmetoden

Stater og centralbanker 13.261
Regionale og lokale myndigheder 5.881
Offentlige enheder 193
Multilaterale udviklingsbanker 1
Internationale organisationer 0
Institutter 25.852
Erhverv 3.675
Detail 5.124
Sikret ved pant i fast ejendom 2.810
Misligholdte 1.270
Eksponeringer forbundet med szerlig hgj risiko 6
Daekkede obligationer 8.813
Institutter med kortsigtet kreditvurdering 196
Aktier 4.355

Eksponeringer pa AIRB-metoden

Erhvervialt 207.894
Store erhvervskunder 152.115
Specialiseret ldngivning 194
SMV erhverv 55.585

Detailialt 143.285
Ejendomme, privatkunder 100.539
Ejendomme, mindre erhverv 7.869
@vrige privatkunder 16.689
@vrigt mindre erhverv 9.222
Kvalificerede revolverende detaileksponeringer 8.967

Securitiseringer 946

Aktiver uden modparter 4.927

Ialt 2014 428.488

Talt2013 232.293

Note: Eksponeringskategorien Kvalificerede revolverende detaileksponeringer var kun i anvendelse i 1. kvartal 2014.
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GEOGRAFISK FORDELING AF EKSPONERINGER

Mio. kr. Danmark Resten af EU Resten af verden Ialt 2014

Eksponeringer pa standardmetoden

Stater og centralbanker 17.542 189 1.899 19.631
Regionale og lokale myndigheder 7.037 - - 7.037
Offentlige enheder 198 - - 198
Multilaterale udviklingsbanker - 0 - 0

Internationale organisationer - - - -

Institutter 9.887 5.355 9.935 25.177
Erhverv 2.810 198 719 3.727
Detail 3.044 786 1.633 5.463
Sikret ved pant i fast ejendom 865 1.155 1.025 3.045
Misligholdte 1.261 623 371 2.255
Eksponeringer forbundet med seerlig hej risiko 0 0 5 6
Daekkede obligationer 3.874 934 318 5.126
Institutter med kortsigtet kreditvurdering B - 241 241
Aktier 5.099 - - 5.099

Eksponeringer pa AIRB-metoden

Erhvervialt 225.451 2.090 14.099 241.640
Store erhvervskunder 170.892 1.237 13.290 185.419
Specialiseret ldngivning 159 - - 159
SMV erhverv 54.400 853 809 56.062

Detail i alt 169.530 358 409 170.296
Ejendomme, privatkunder 134.982 203 235 135.420
Ejendomme, mindre erhverv 8.646 21 12 8.679
@vrige privatkunder 16.842 108 145 17.095
@vrigt mindre erhverv 9.061 26 16 9.103

Securitiseringer 275 457 - 732

Aktiver uden modparter 5.358 - - 5.358

Ialt 2014 452.232 12.144 30.655 495.031

Ialt2013 202.788 27.573 11.085 241.092

GEOGRAFISK FORDELING AF EKSPONERINGSVZAGTEDE GENNEMSNIT AF PD OG LGD

Danmark Resten af EU Resten af verden

Gns. PD Gns. LGD Gns. PD Gns. LGD Gns. PD Gns. LGD
Store erhvervskunder 5,69 11,05 8,91 53,61 1,41 6,39
SMV erhverv 16,07 38,24 20,71 33,83 15,92 54,53
Ejendomme, privatkunder 3,15 10,59 17,02 23,71 9,23 19,62
Ejendomme, mindre erhverv 7,01 20,04 1,76 15,02 1,38 23,84
@vrige privatkunder 4,21 42,58 12,92 52,36 17,23 49,78
@vrige mindre erhverv 9,18 39,12 4,25 42,87 4,84 34,28
Ialt 2014 6,31 16,83 13,76 43,74 2,51 9,77
Ialt2013 7,09 31,64 4,43 44,63 2,60 17,70

Note: Tabellen indeholder ikke securitiseringer og aktiver uden modparter.
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BRANCHEFORDELINGER AF EKSPONERINGER PA STANDARDMETODEN, OPDELT I EKSPONERINGSKATEGORIER (2014)
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Mio. kr.
Banker og realkre-
L. - - - - - 24477 - - - 5 - 5.126 241 4.864 34.713
ditinstitutter
Bygge- og anlseg - - - - - - 5 0 6 2 - - - - 13
Energiforsyning - - - - - - 5 - 1 0 - - - - 6
Fast ejendom - - B - - - 44 0 63 25 B - - - 132
Finansiering og
o 1.524 318 - - - 700 1.685 3 450 307 6 - - - 4.993
forsikring
Industri og rastof-
o - - - - - - 134 0 5 6 - - - - 146
udvinding
Handel - - - - - - 21 0 1 4 - - - - 27
Information og
L - - - - - - 2 - - o] - - - - 2
kommunikation
Landbrug, jagt,
§Jagh - - - - - - 2 84 0 2 - - - - 88
skovbrug og fiskeri
Offentlige myndig-
4.273 6.706 198 - - - 0 - - - - - - - 11.177
heder
Stater 13.650 - - - - - - - - - - - - - 13.650
Transport, hoteller
91 4 - - - - 12 0 0 3 - - - - 111
og restauranter
@vrige erhverv 93 9 0 - 0 - 1.810 677 406 605 - - - 235 3.835
Private 6] - - - - 0 6 4.697 2.112 1.296 - - - - 8.111
Ialt 2014 19.631 7.037 198 - 0 25.177 3.727 5.463 3.045 2.255 6 5.126 241 5.099 77.004
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BRANCHEFORDELINGER AF EKSPONERINGER PA AIRB-METODEN, OPDELT I EKSPONERINGSKATEGORIER (2014)
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Mio. kr.
Bygge- og anlaeg 961 - 2.394 0 185 1 617 4.158
Energiforsyning 2.729 - 3.327 B 46 0 74 6.176
Fast ejendom 98.654 159 13.718 5 483 6] 457 113.475
Finansiering og forsikring 51.517 - 7.984 B 0 B 36 59.538
Industri og rastofudvinding 5.695 - 5.235 - 74 1 355 11.360
Handel 5.138 - 6.689 6] 400 1 713 12.941
Information og kommunikation 151 - 624 0 8 B 44 826
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 121 - 7.697 1 1.701 18 2.848 12.386
Offentlige myndigheder 389 - 3 B B B 0 391
Transport, hoteller og restauranter 2.806 - 2.183 B 146 0 699 5.835
@vrige erhverv 12.181 - 4.216 5 228 6 814 17.450
Private 5.078 - 1.992 135.408 5.408 17.068 2.446 167.401
Ialt 2014 185.419 159 56.062 135.420 8.679 17.095 9.103 411.937

Note: Tabellen indeholder ikke securitiseringer og aktive modparter.

EKSPONERINGER FORDELT PA L@BETID

Mio. kr. <lar 1-5ar >5ar Ialt
Eksponeringer pa standardmetoden
Stater og centralbanker 19.433 6 193 19.631
Regionale og lokale myndigheder 3.165 3.872 0 7.037
Offentlige enheder 198 0 0 198
Multilaterale udviklingsbanker 0 0 0 0
Internationale organisationer 0 0 0 0
Institutter 16.738 7.010 1.430 25.177
Erhverv 3.019 223 485 3.727
Detail 3.425 494 1.543 5.463
Sikret ved pant i fast ejendom 2.231 313 500 3.045
Misligholdte 1.450 233 572 2.255
Eksponeringer forbundet med szerlig hej risiko 6 0 0 6
Daekkede obligationer 0 0 5.126 5.126
Institutter med kortsigtet kreditvurdering 241 0 0 241
Aktier (o] (o] 5.099 5.099
Eksponeringer pa AIRB-metoden
Erhvervialt 50.682 90.803 100.155 241.640
Store erhvervskunder 45.405 43.672 96.343 185.419
Specialiseret ldngivning 13 113 33 159
SMV erhverv 5.265 47.018 3.779 56.062
Detail ialt 1.271 56.795 112.230 170.296
Ejendomme, privatkunder 261 26.013 109.146 135.420
Ejendomme, mindre erhverv 192 6.690 1.797 8.679
@vrige privatkunder 494 15.787 813 17.095
@vrigt mindre erhverv 325 8.305 473 9.103
Securitiseringer 732 732
Aktiver uden modparter 5.358 5.358
Ialt 2014 101.860 159.749 233.422 495.031
Talt 2013 165.435 43.245 32.412 241.092

Note: Tabellen indeholder ikke securitiseringer og aktive modparter.
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GEOGRAFISK FORDELING AF MISLIGHOLDTE OG PAST DUE EKSPONERINGER

EAD, Arets udvikling i nedskrivninger

EAD pa vaerdiforringede EAD pa past due
Mio. kr. Ls .g pap . bade past due og og hensaettelser inkl.
fordringer fordringer . . .

vaerdiforringet underkurs og kursregulering
Danmark 48.330 4.006 3.939 3.470
Resten af EU 520 62 1 336
Resten af verden 336 6 0 120
Ialt 2014 49.186 4.074 3.940 3.926
Ialt 2013 30.640 163 73 1.099

OVERSIGT OVER ECAI-EKSPONERINGER FORDELT PA KVALITETSTRIN F@R OG EFTER KREDITRISIKOREDUKTION (2014)

Institutter med
. Daekkede . . Offentlige Regionale og lokale
Mio. kr. L. kortsigtet Institutter .
obligationer . . enheder myndigheder
kreditvurdering
For Efter For Efter For Efter For Efter For Efter
Trinl 1.960 1.960 - - 4.341 3.010 198 8 7.037 3.588
Trin 2 497 497 241 241 9.444 4.316 - - - -
Trin3 2.668 2.668 - - 5.647 3.650 - - - -
Trin4 - - - - 460 939 - - - -
Trin5 - - - - 32 50 - - - -
Trin 6 - - - - - - - - - -

Note: Jyske Bank anvender eksterne ratings fra Moody’s i beregningen af kapitalgrundlagskravet pa kreditrisikoen pa stater og kreditinstitut-
ter. De eksterne ratings mappes til kreditkvalitetstrin pa baggrund af anvisning fra EBA i henhold til CRR. De anvendte ratings leveres dagligt
og opdateres automatisk i de centrale systemer, der ligger til grund for opggrelsen af kapitalgrundlagskravet.

SPECIFIKATION AF EKSPONERING PA LAN OG GARANTIER FOR AIRB-ERHVERV (2014)

Mio. kr. EAD chh.1yttede Gennemsnitlig RV Sikkerheder Nedskrivninger og
forpligtelser henszettelser
STY klasse
Rating 1-5 51.240 5.379 0,14 38.091 (o]
Rating 6-10 76.167 5.544 0,29 60.491 9
Rating 11-14 40.194 1.687 0,79 34.663 1.682
Default 10.408 493 0,61 5.369 4.084
Ialt 2014 178.009 13.103 0,34 138.614 5.775

Note: Nedskrivninger og henszettelsesposten er inklusiv kursreguleringer, men eksklusiv ledelsesmaessigt sken og underkurs.

SPECIFIKATION AF EKSPONERING PA LAN OG GARANTIER FOR DETAILKUNDER MED EJENDOMSEKSPONERINGER (2014)

Mio. kr. EAD Uudl:lyttede Gennemsnitlig RV Sikkerheder Nedskrivninger og
forpligtelser henszettelser

STY klasse

Rating 1-5 28.349 456 0,05 63.218

Rating 6-10 9.750 362 0,15 58.861 3

Rating 11-14 1.639 81 0,84 9.477 46

Default 842 58 0,89 2.219 506

Ialt 2014 40.580 957 0,16 133.775 555

Note: Nedskrivninger og hensaettelsesposten er inklusiv kursreguleringer, men eksklusiv ledelsesmaessigt skgn og underkurs.
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SPECIFIKATION AF EKSPONERING PA LAN OG GARANTIER FOR DETAILKUNDER UDEN EJENDOMSEKSPONERINGER (2014)

Mio. kr. EAD Uud|.1yttede Gennemsnitlig RV sikkerheder Nedskrivninger og
forpligtelser henszettelser
STY klasse
Rating 1-5 9.745 885 0,17 1.976 (0]
Rating 6-10 9.771 373 0,45 3.295 6
Rating 11-14 3.897 96 0,61 1.377 125
Default 974 16 0,76 76 479
Ialt 2014 24.387 1.370 0,37 6.724 610

Note: Nedskrivninger og hensaettelsesposten er inklusiv kursreguleringer, men eksklusiv ledelsesmaessigt skgn og underkurs.

HOVEDTYPER AF GARANTISTILLERE OG DISSES KREDITV/ZARDIGHED (2014)

Type Sikkerheder (mio. kr.) Gns. STY karakter
Erhverv Kaution 1.350 4.8
Detail Kaution 838 3,9
Stater Garanti 7.913 1,0
Ialt 2014 10.101

EKSPONERINGSFORDELING FOR KUNDER MED SIKKERHEDSSTILLELSE PA STANDARDMETODEN

Mio. kr. EAD Sikkerheder
Stater og centralbanker 1.765 1.650
Regionale og lokale myndigheder 5.119 3.450
Offentlige enheder 196 190
Institutter 13.004 10.617
Erhverv 1.171 869
Detail 4.698 841
Sikret ved pant i fast ejendom 471 87
Misligholdte 967 61
Eksponeringer forbundet med szerlig hej risiko 6 1
I1alt 2014 27.397 17.766
Ialt2013 28.145 25.844

EKSPONERINGSFORDELING FOR KUNDER MED SIKKERHEDSSTILLELSE I KAUTIONER OG GARANTIER

Mio. kr. EAD Sikkerheder
Erhvervialt 8.514 2.508
Store erhvervskunder 2.068 640
Specialiseret ldngivning - -
SMV erhverv 6.446 1.868
Detail i alt 157 8
Ejendomme, privatkunder - -
Ejendomme, mindre erhverv - -
@vrige privatkunder 64 40
@vrigt mindre erhverv 93 46
Ialt 2014 8.670 2.594
Talt2013 13.950 3.130

Note: Ovenstdende inkluderer ikke sikkerheder pa 7,2 mia. kr. ultimo 2014, der er indregnet med direkte substitutionseffekt, hvor eksponerin-

ger flytter modpart.
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BEHAFTEDE OG UBEHAFTEDE AKTIVER (2014)

Behzaeftede aktiver Ubehzeftede aktiver
Mio. kr. Regnskabsmessig' Dagsveerdi Regnskabsmessig' Dagsvaerdi
vaerdi vaerdi
Aktiver 322.876 218.802
Heraf aktieinstrumenter - - 3.716 17.266
Heraf gaeldsinstrumenter 58.685 58.685 43.344 43.622
Heraf andre aktiver 32.892 - 19.887 -

MODTAGET SIKKERHEDSSTILLELSE OG EGNE UDSTEDTE GALDSINSTRUMENTER (2014)

Modtaget sikkerhedsstillelse

Mio. kr. Behzeftet Til radighed for behaftelse
Modtaget sikkerhedsstillelse - 32.405
Heraf aktieinstrumenter - -
Heraf gaeldsinstrumenter - 30.612
Heraf anden sikkerhed - 1.731
Egne udstedte geeldsinstrumenter ekskl. covered bonds - 324

FORPLIGTELSER OG BEHZAFTEDE AKTIVER (2014)

Mio. kr. Forpligtelser Behzeftede aktiver/modtagne sikkerheder

Regnskabsmaessig veerdi 241.156 232.152
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Bilag 2: Supplerende tabeller for Jyske Bank A/S

Mio. kr. 2014 2013
Egenkapital 27.561 17.446
Opskrivningshenlaeggelser - -322
Immaterielle aktiver -58 -69
Udskudte skatteaktiver vedr. immaterielle aktiver 13 -
Forsigtig veerdiansaettelse -190 -
Udskudte skatteaktiver -205 -2
@vrige fradrag -64 -
Egentlig kernekapital 27.057 17.053
Hybrid kernekapital 993 1.303
Forskel ml. forventede tab og nedskrivninger B -7
Fradrag for kapitalandele over 10% B -341
@vrige fradrag -56 -18
Kernekapital 27.994 17.990
Ansvarlig lanekapital 324 336
Opskrivningshenlaeggelser - 322
Forskel ml. forventede tab og nedskrivninger 433 -7
Fradrag for kapitalandele over 10% - -341
@vrige fradrag - -17
Kapitalgrundlag 28.751 18.283
Samlet risikovaegtet eksponering 133.435 111.368

KAPITALGRUNDLAGSKRAV PA RISIKOTYPER

Mio. kr. 2014 2013
Kreditrisiko 8.050 6.634
Markedsrisiko 1.664 1.408
Operationel risiko 961 867
Kapitalgrundlagskrav, sgjle T 10.675 8.909
Kapitalgrundlagskrav fra overgangsregler 0 57
Ialt 10.675 8.966

Note: Kapitalgrundlagskravet for kreditrisiko inkluderer CVA-krav pa 138 mio. kr.

KAPITALGRUNDLAGSKRAV (STANDARDMETODEN)

Mio. kr. 2014
Stater og centralbanker -
Regionale og lokale myndigheder -
Offentlige enheder [¢]
Multilaterale udviklingsbanker -
Internationale organisationer -
Institutter 310
Erhverv 184
Detail 114
Sikret ved pant i fast ejendom 43
Misligholdte 56
Eksponeringer forbundet med saerlig hej risiko [¢]
Daekkede obligationer 59
Institutter med kortsigtet kreditvurdering 10
Aktier 1.363
Ialt 2.139
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KAPITALGRUNDLAGSKRAYV (AIRB-METODEN)

Mio. kr. 2014
Eksponeringskategori
Erhvervialt 4.152
Storeerhvervskunder 1.526
Specialiseret ldngivning 9
SMV erhverv 2.617
Detailialt 1.016
Ejendomme, privatkunder 290
Ejendomme, mindre erhverv 211
@vrige privatkunder 321
@vrigt mindre erhverv 194
Aktier 376
Securitiseringer 22
Aktiver uden modparter 207
Ialt 2014 5.773

KAPITALGRUNDLAGSKRAV FOR MARKEDSRISIKO

Mio. kr. 2014

Risikotype Risikovaegtet eksponering Kapitalgrundlagskrav
Geeldsinstrumenter 16.627 1.330
Aktier mv. 3.038 243
Ravarer - -
Valutaposition 1.139 91
Ialt 20.804 1.664

Note. Kapitalgrundlagskravet for securitiseringer for Jyske Bank A/S er identisk med koncernens kapitalgrundlagskrav for securitiseringer, som
fremgar af kapitlet om Markedsrisiko.

INTERNT OPGJORT TILSTRAKKELIGT KAPITALGRUNDLAG OG SOLVENSBEHOV

Mio. kr. 2014 % af REA 2013 % af REA
Kreditrisiko 15.312 11,5 8.901 8,0
Markedsrisiko 1.674 1,3 771 0,7
Operationel risiko 980 0,7 506 0,4
@vrige 1.063 0,8 784 0,7
Ialt 19.029 14,3 10.962 9,8

Det tilstraekkelige kapitalgrundlag for moderselskabet (Jyske Bank A/S) vil som en konservativ antagelse veere
identisk med koncernens, da moderselskabet haefter for alle risici i datterselskaberne. Dog korrigeres for forskellen i
opgerelsen af overskydende nedskrivninger i forhold til forventet tab, da tilleegget trunkeres ved 0,6% af den samlede
risikoeksponering, der er mindre i moderselskabet end i koncernen. Ud over denne korrektion vil den eneste forskel
mellem koncernens og moderselskabets solvensbehov skyldes forskel i risikoeksponeringen.

EKSPONERING TIL SPECIALISERET LANGIVNING FORDELT PA RISIKOVAGTE (2014)

Mio. kr. Tid til udlgb < 2% ar Tid til udlgb > 2% ar
Risikovaegt 50% 9 -
Risikovaegt 70% 22 42
Risikovaegt 115% 10 7
Risikovaegt 250% 9 11
Misligholdte eksponeringer (risikovaegt 0) 49 -
Ialt 99 60

64 JYSKE BANK RISIKO- OG KAPITALSTYRING 2014



Bilag 2: Supplerende tabeller for Jyske Bank A/S

EKSPONERINGER PA STANDARDMETODEN MED NEDSKRIVNINGER OG SIKKERHEDER (2014)

EAD efter vaerdijusteringer

Nedskrivnings- og
hensaettelsessaldo

Mio. kr. men for kreditreduktioner inkl. underkurs og Sikkerheder
kursregulering
Stater og centralbanker 18.239 - 1.650
Regionale og lokale myndigheder 7.007 - 3.450
Offentlige enheder 198 - 190
Multilaterale udviklingsbanker - - -
Internationale organisationer 0 - -
Institutter 24.680 15 14.099
Erhverv 3.387 - 793
Detail 2.547 B 623
Sikret ved pant i fast ejendom 1.627 - -
Misligholdte 1.024 33 55
Eksponeringer forbundet med saerlig hgj risiko 0 B 0
Daekkede obligationer 6.569 - -
Institutter med kortsigtet kreditvurdering 241 - -
Aktier 17.034 - -
Ialt 2014 82.553 48 20.860

EKSPONERINGER PA AIRB-METODEN MED NEDSKRIVNINGER OG STKKERHEDER (2014)

Nedskrivnings- og

Mio. kr. EAD efter ver.dijusteringer I.tensattelsessaldo Sikkerheder

men fgr kreditreduktioner inkl. underkurs og

kursregulering

Eksponeringskategori

Erhvervialt 131.263 5.268 63.127
Stor erhverv 79.133 341 44.753
Specialiseret ldngivning 159 15 -
SMV erhverv 51.971 4.912 18.374
Detailialt 64.789 865 38.602
Ejendomme, privatkunder 36.925 113 29.804
Ejendomme, mindre erhverv 9.345 138 6.100
@vrige privatkunder 12.423 283 1.777
@vrigt mindre erhverv 6.096 331 921
Aktier 1.272 - -
Securitiseringer 732 - -
Aktiver uden modparter 2.586 - -
Ialt2014 200.642 6.133 101.729

Note: Eftersom nedskrivninger ikke indregnes i EAD pa AIRB-metoden, er EAD efter vaerdijusteringer men fer kreditreduktioner i tabellen
ovenfor det samme som det ikke-justerede EAD-belgb anvendt i gvrige AIRB-tabeller. Ovenstaende inkluderer ikke sikkerheder indregnet med

direkte substitutionseffekt, hvor eksponeringer flytter modpart. Det vedrgrer kun ultimo 2014, hvor det udger 7,2 mia. kr.
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GENNEMSNITLIGE EKSPONERINGER FORDELT PA EKSPONERINGSKATEGORIER

Mio. kr. 2014

Eksponeringer pa standardmetoden

Stater og centralbanker 12.438
Regionale og lokale myndigheder 5.865
Offentlige enheder 193
Multilaterale udviklingsbanker 1
Internationale organisationer 0
Institutter 27.980
Erhverv 2.995
Detail 2.533
Sikret ved pant i fast ejendom 1.679
Misligholdte 997
Eksponeringer forbundet med szerlig hgj risiko 0
Daekkede obligationer 9.892
Institutter med kortsigtet kreditvurdering 196
Aktier 6.958

Eksponeringer pa AIRB-metoden

Erhvervialt 128.098
Store erhvervskunder 76.354
Specialiseret ldngivning 193
SMV erhverv 51.551

Detail i alt 64.113
Ejendomme, privatkunder 28.459
Ejendomme, mindre erhverv 8.251
@vrige privatkunder 12.262
@vrige mindre erhverv 6.174
Kvalificerede revolverende detaileksponeringer 8.967

Aktier 1.229

Securitiseringer 394

Aktiver uden modparter 2.637

Ialt 2014 266.968
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GEOGRAFISK FORDELING AF EKSPONERINGER

Mio. kr. Danmark Resten af EU Resten af verden Ialt 2014
Eksponeringer pa standardmetoden

Stater og centralbanker 16.568 189 1.524 18.281
Regionale og lokale myndigheder 7.007 - - 7.007
Offentlige enheder 198 - - 198
Institutter 9.667 5.314 9.942 24.923
Erhverv 2.728 115 543 3.387
Detail 1.372 494 681 2.547
Sikret ved pant i fast ejendom 101 1.072 453 1.627
Misligholdte 140 648 270 1.057
Daekkede obligationer 5.316 934 318 6.569
Institutter med kortsigtet kreditvurdering - - 241 241
Aktier 17.034 - - 17.034

Eksponeringer pa AIRB-metoden

Erhvervialt 114.894 2.132 14.237 131.263
Store erhvervsvirksomheder 64.481 1.247 13.405 79.133
Specialiseret ldngivning 159 - - 159
SMV erhverv 50.254 885 832 51.971

Detail i alt 63.996 349 444 64.789
Ejendomme, privatkunder 36.461 209 255 36.925
Ejendomme, mindre erhverv 9.306 21 18 9.345
@vrige privatkunder 12.166 103 154 12.423
@vrigt mindre erhverv 6.064 16 16 6.096

Aktier 1.272 - - 1.272

Securitiseringer 275 457 - 732

Aktiver uden modparter 2.586 - - 2.586

Ialt2014 243.156 11.704 28.652 283.512

GEOGRAFISK FORDELING AF EKSPONERINGSVZAGTEDE GENNEMSNIT (2014)

Danmark Resten af EU Resten af verden
Eksponeringskategori Gns. PD Gns. LGD Gns. PD Gns. LGD Gns. PD Gns. LGD
Store erhvervskunder 1,49 28,55 8,83 53,72 1,40 6,70
SMV erhverv 16,92 39,12 19,43 38,03 15,59 54,64
Ejendomme, privatkunder 1,64 10,65 16,55 23,10 8,89 18,40
Ejendomme, mindre erhverv 6,62 19,67 1,72 16,38 1,37 19,37
@vrige privatkunder 4,61 47,33 9,90 51,78 17,16 50,73
@vrige mindre erhverv 10,43 47,52 1,24 55,38 4,84 34,28
Ialt 2014 6,67 29,32 13,20 45,16 2,50 10,13

Note: Tabellen indeholder ikke aktier, securitiseringer og aktiver uden modparter.
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BRANCHEFORDELINGER AF EKSPONERINGER PA STANDARDMETODEN, OPDELT I EKSPONERINGSKATEGORIER (2014)
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Mio. kr.
Banker og realkreditinstitutter - - - 24.223 - - - - 6.569 241 17.034 48.066
Bygge- og anlaeg - - - - (o] - 0 - - - - o
Energiforsyning - - - - 4 - 1 - - - - 5
Fast ejendom - - - - 42 - 20 25 - - - 87
Finansiering og forsikring 1.524 318 - 700 1.887 3 451 307 - - - 5.189
Industri og rastofudvinding - - - - 3 - - - - 5
Handel - - - - 3 - 0 - - - 4
Information og kommunikation - - - - 0 - - - - - - (/]
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri - - - - 0 84 0 - - - - 85
Offentlige myndigheder 4.268 6.686 198 - 0 - - - - - - 11.152
Stater 12.319 - - - - - - - - - - 12.319
Transport, hoteller og
91 4 - - 6 - o - . - - 102
restauranter
@vrige erhverv 79 - - - 1.434 1 14 -36 - - - 1.492
Private 0 - - (o] 6 2460 1.139 760 - - - 4.365
Ialt 2014 18.281 7.007 198 24.923 3.387 2.547 1.627 1.057 6.569 241 17.034 82.870

BRANCHEFORDELINGER AF EKSPONERINGER PA AIRB-METODEN, OPDELT I EKSPONERINGSKATEGORIER (2014)
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Mio. kr.
Bygge- og anlseg 224 - 2.069 0 184 1 112 2.591
Energiforsyning 2.660 - 3.234 - 46 0 49 5.989
Fast ejendom 481 159 13.837 1 482 - 421 15.381
Finansiering og forsikring 62.332 - 7.880 - 0 - 7 70.218
Industri og rastofudvinding 5.366 - 4.514 - 74 1 75 10.031
Handel 3.836 - 5.847 6] 427 1 365 10.476
Information og kommunikation 97 - 541 0 8 - 17 662
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 25 - 7.145 1 1.787 18 2.155 11.133
Offentlige myndigheder - - 3 - - - 0 3
Transport, hoteller og restauranter 2.309 - 1.339 - 153 0 161 3.961
@vrige erhverv 1.569 - 3.607 1 227 2 383 5.789
Private 234 - 1.955 36.922 5.956 12.400 2.352 59.819
Ialt 2014 79.133 159 51.971 36.925 9.345 12.423 6.096 196.052

Note: Tabellen indeholder ikke aktier, securitiseringer og aktiver uden modparter.
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EKSPONERINGER FORDELT PA L@BETID (2014)

Mio. kr. <1lar 1-5ar >5ar Ialt 2014
Eksponeringer pa standardmetoden

Stater og centralbanker 18.276 5 - 18.281
Regionale og lokale myndigheder 3.136 3.872 - 7.007
Offentlige enheder 198 - - 198
Institutter 15.020 9.872 30 24.923
Erhverv 3.347 39 - 3.387
Detail 2.547 - - 2.547
Sikret ved pant i fast ejendom 1.615 12 - 1.627
Misligholdte 1.056 0 - 1.057
Daekkede obligationer - - 6.569 6.569
Institutter med kortsigtet kreditvurdering 241 B B 241
Aktier - - 17.034 17.034

Eksponeringer pa AIRB-metoden

Erhvervialt 51.836 75.278 4.150 131.263
Store erhvervsvirksomheder 45.820 33.024 288 79.133
Specialiseret ldngivning 13 113 33 159
SMV erhverv 6.003 42.140 3.828 51.971

Detailialt 1.229 47.571 15.989 64.789
Ejendomme, privatkunder 259 24.125 12.542 36.925
Ejendomme, mindre erhverv 216 7.012 2.117 9.345
@vrige privatkunder 443 11.131 849 12.423
@vrigt mindre erhverv 311 5.304 481 6.096

Aktier - - 1.272 1.272

Securitiseringer - - 732 732

Aktiver uden modparter - - 2.586 2.586

Ialt2014 98.501 136.650 48.361 283.512

BRANCHEFORDELING FOR VARDIFORRINGEDE OG PAST DUE EKSPONERINGER

Nedskrivnings- Nettopavirkni
EADpi EADpapast EAD,badepast o v nes 08 Rettopaviriing

Mio. kr. vardiforringede due due og l.\ensettelsessaldo - fra
fordringer fordringer vaerdiforringet inkl. underkurs. o8 nedskrivninger

kursregulering mv.

Banker og realkreditinstitutter 19 - - - -
Bygge- og anlaeg 790 3 3 112 -21
Energiforsyning 801 - - 32 -1
Fast ejendom 7.615 - - 2.536 -840
Finansiering og forsikring 3.031 8 - 1.009 -243
Industri og rastofudvinding 2.706 11 - 256 -94
Handel 3.147 (o] (o] 353 -155
Information og kommunikation 273 - - 26 -13
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 3.596 - - 1.489 -492
Transport, hoteller og restauranter 1.218 - - 134 -17
@vrige erhverv 1.702 0 0 243 -210
Private 7.186 64 13 899 -342
Ialt2014 32.084 86 16 7.089 -2.428
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NEDSKRIVNINGER OG HENSZATTELSER

Mio. kr. 2014 2013
Nedskrivningssaldo pa individuelt vurderede udlan 3.907 3.219
Nedskrivningssaldo pa gruppevist vurderede udlan 1.465 854
Henszettelsessaldo pa garantier og forpligtelser 552 433
Nedskrivning- og hensaettelsessaldo 5.924 4.506
Underkurssaldo 408 907
Nedskrivnings- og henszttelsessaldo inkl. underkurssaldo 6.332 5.413
Kursreguleringssaldo 757 216
Nedskrivnings- og henszttelsessaldo inkl. underkurssaldo og kursreguleringssaldo 7.089 5.629
NETTOPAVIRKNING FRA NEDSKRIVNINGER MV.

Mio. kr. 2014 2013
Andring i nedskrivningssaldo -1.420 -41
Tabsbogfart daekket af nedskrivninger/hensaettelser -524 -772
Tabsbogfart ej daekket af nedskrivninger/hensaettelser -390 -530
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer 82 124
Renteregulering pa nedskrivninger 157 105
Nedskrivninger pa udlan mv. -2.095 -1.114
Indteegtsfert underkurs for overtagne aktiver 208 217
Nettopavirkning indregnet i resultatopggrelsen -1.887 -897
Kursreguleringer pa finansielle instrumenter -541 249
Nettopavirkning indregnet i resultatopggrelsen, inkl. kursreguleringer -2.428 -648

GEOGRAFISK FORDELING AF MISLIGHOLDTE OG VARDIFORRINGEDE EKSPONERINGER

Arets udvikling i
2 . . 2 o nedskrivninger o,
. EAD pa vardiforringede EAD pa past due EAD, bade past due og g . g
Mio. kr. . . . . henszettelser inkl.
fordringer fordringer vardiforringede
underkurs og
kursregulering
Danmark 31.231 19 16 1.391
Resten af EU 517 62 37
Resten af verden 336 5 0 32
Ialt 2014 32.084 86 16 1.460

FORDELING AF SIKKERHEDER PA SIKKERHEDSTYPER FOR EKSPONERINGER PA STANDARDMETODEN (2014)

Mio. kr. Eksponering Finansielle sikkerheder Samlet risi koveg.tet

eksponering
Stater og centralbanker 18.281 1.650 -
Regionale og lokale myndigheder 7.007 3.450 -
Offentlige enheder 198 190 2
Multilaterale udviklingsbanker - - -
Internationale organisationer 0 - -
Institutter 24.923 14.099 3.879
Erhverv 3.387 793 2.297
Detail 2.547 623 1.431
Sikret ved pant i fast ejendom 1.627 - 536
Misligholdte 1.057 55 696
Eksponeringer forbundet med hgj risiko 0 0 0
Daekkede obligationer 6.568 - 737
Institutter med kortsigtet kreditvurdering 241 - 120
Aktier 17.034 - 17.034
Ialt 2014 82.870 20.860 26.732
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FORDELING AF SIKKERHEDER PA SIKKERHEDSTYPER FOR EKSPONERINGER PA ATIRB-METODEN (2014)

Samlet

Mio. kr. Eksponering Sikkerheder risikovaegtet
eksponering

- - - - -
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Erhvervialt 131.263 7.506 48.652 4.445 17 2.507 51.903
Store erhvervskunder 79.133 821 42.564 714 15 639 19.070
Specialiseret ldngivning 159 - - - - - 119
SMV erhverv 51.971 6.685 6.088 3.731 2 1.868 32.714
Detailialt 64.789 35.904 2.055 555 2 86 12.697
Ejendomme, privatkunder 36.925 29.804 - - - - 3.620
Ejendomme, mindre erhverv 9.345 6.100 - - - - 2.641
@vrige privatkunder 12.423 - 1.322 415 0] 40 4.010
@vrigt mindre erhverv 6.096 - 733 140 2 46 2.426
I1alt 2014 196.052 43.410 50.707 5.000 19 2.593 64.600

Note: Ovenstdende inkluderer ikke sikkerheder indregnet med direkte substitutionseffekt, hvor eksponeringer flytter modpart. Det vedrgrer
kun ultimo 2014, hvor det udggr 3,2 mia. kr. Tabellen indeholder ikke aktier, securitiseringer og aktiver uden modparter.

HOVEDTYPER AF GARANTISTILLERE OG DISSES KREDITV/ZARDIGHED (2014)

Type Sikkerheder (mio. kr.) Gns. STY karakter
Erhverv Kaution 1.337 4.8
Detail Kaution 838 3,9
Stater Garanti 4.113 1,0
Ialt 2014 6.288

EKSPONERINGSFORDELING FOR KUNDER MED SIKKERHEDSSTILLELSE PA STANDARDMETODEN (2014)

Mio. kr. EAD Sikkerheder
Stater og centralbanker 115 1.650
Regionale og lokale myndigheder 1.669 3.450
Offentlige enheder 6 190
Institutter 2.587 14.099
Erhverv 240 778
Detail 389 564
Sikret ved pant i fast ejendom 337 74
Misligholdte 321 55
Eksponeringer forbundet med saerlig hgj risiko - 0
Ialt 2014 5.664 20.860
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EKSPONERINGSFORDELING FOR KUNDER MED SIKKERHEDSSTILLELSE 1 KAUTIONER OG GARANTIER (2014)

Mio. kr. EAD Sikkerheder
Erhvervialt 8.151 2.507
Store erhvervskunder 2.038 639
Specialiseret ldngivning - -
SMV erhverv 6.113 1.868
Detailialt 155 86

Ejendomme, privatkunder - -

Ejendomme, mindre erhverv - -

@vrige privatkunder 63 40
@vrigt mindre erhverv 92 46
Ialt 2014 8.306 2.593

Note: Ovenstaende inkluderer ikke sikkerheder indregnet med direkte substitutionseffekt, hvor eksponeringer flytter modpart. Det vedregrer
kun ultimo 2014, hvor det udggr 3,2 mia. kr.
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Bilag 3: Supplerende tabeller for BRFkredit a/s

Tal for 2013 samt gennemsnitstal og arets udvikling vedrgrer perioden fgr BRFkredit blev en del af Jyske Bank-
koncernen og adskiller sig dermed fra tabellerne i selve rapporten.

KAPITALGRUNDLAG

Mio. kr. 2014 2013
Egenkapital 11.084 10.362
Opskrivningshenlaeggelser 0 -26
Immaterielle aktiver -9 -16
Forsigtig veerdiansaettelse -66 0
Udskudte skatteaktiver -198 -140
Egentlig kernekapital 10.811 10.180
Hybrid kernekapital 0 0
Forskel mellem forventede tab og nedskrivninger 0 -197
Overskydende fradrag 0 -169
Kernekapital 10.811 9.815
Supplerende kapital 0 2
Opskrivningshenlaeggelser 0 26
Forskel mellem forventede tab og nedskrivninger 53 -197
Gruppevise nedskrivninger under standardmetode 65 0
Modregning af overskydende fradrag 0 169
Kapitalgrundlag 10.929 9.815
Samlet risikovaegtet eksponering 61.845 59.227

KAPITALGRUNDLAGSKRAV PA RISIKOTYPER

Mio. kr. 2014 2013
Kreditrisiko 4.188 3.653
Markedsrisiko 318 678
Operationel risiko 240 213
Kapitalgrundlagskrav, sgjle T 4.746 4.545
Kapitalgrundlagskrav fra overgangsregler 2.143 2.161
Ialt 6.889 8.966

Note: Kapitalgrundlagskravet for kreditrisiko inkluderer CVA-krav pa 10 mio. kr.
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KAPITALGRUNDLAGSKRAV (STANDARDMETODEN)

Mio. kr. 2014

Stater og centralbanker -

Regionale og lokale myndigheder -
Offentlige enheder -
Multilaterale udviklingsbanker -

Internationale organisationer -

Institutter 248
Erhverv -
Detail -
Sikret ved pant i fast ejendom 4
Misligholdte -

Eksponeringer forbundet med szerlig hgj risiko B
Daekkede obligationer -
Institutter med kortsigtet kreditvurdering B
Aktier 97
Ialt 2014 349

KAPITALGRUNDLAGSKRAYV (AIRB-METODEN)

Mio. kr. 2014
Erhvervi alt 2.343
Store erhvervskunder 2.343

Specialiseret ldngivning -

SMV erhverv -
Detail i alt 1.399
Ejendomme, privatkunder 1.399

Ejendomme, mindre erhverv _
@vrige privatkunder -
@vrigt mindre erhverv -
Securitiseringer -
Aktiver uden modparter 87
Ialt 2014 3.829

KAPITALGRUNDLAGSKRAV FOR MARKEDSRISIKO (2014)

Mio. kr.

Risikotype Risikovaegtet eksponering Kapitalgrundlagskrav
Geeldsinstrumenter 3.930 314
Aktier mv. - -
Ravarer - -
Valutaposition 50 4
Ialt 3.980 318
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TILSTRAKKELIGT KAPITALGRUNDLAG OG SOLVENSBEHOV FOR BRFkredit a/s

Mio. kr. 2014 % af REA 2013 % af REA
Kreditrisiko 5.422 9,2 4.740 8,3
Markedsrisiko 318 0,5 678 1,2
Operationel risiko 240 0,4 213 0,4
@vrige 320 0,5 0] 0]
Talt 6.300 10,6 5.632 9,9

Opgorelsen af det tilstraekkelige kapitalgrundlag for BRFkredit a/s foretages ud fra 8+metoden, hvor der tages
udgangspunkt i kapitalgrundlagskravet pa 8% af den samlede risikoeksponering med tilleeg for yderligere risici, som
vurderes ikke at vaere daekket af kapitalgrundlagskravet. Det kan enten veere risici, der vurderes ikke at veere omfat-
tet af kapitalgrundlagskravet eller omfattede risici, der vurderes at vaere overnormale i forhold kapitalgrundlagskra-
vet for den pageeldende risikotype.

Ved vurderingen af det tilstraekkelige kapitalgrundlag indgar samtlige forhold som naevnt i bilag 1 i Bekendtggrelse
om opggrelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og solvensbehov. Med udgangspunkt i BRFkredits forretnings-
model og risikoprofil vurderes de enkelte forholds betydning for BRFkredits kapitalforhold, og for de betydende
forhold kvantificeres stgrrelsen af tilleegget ud fra retningslinjerne i Vejledningen om tilstraekkeligt kapitalgrundlag
og solvensbehov.

Kreditrisici
BRFkredit a/s har kreditrisici, der ngdvendigger szerskilte tilleeg til kapitalgrundlagskravet for kreditrisiko. Disse
tilleeg omfatter

® Kreditrisiko for store kunder med finansielle problemer

®  Kreditrisiko for svage kunder i den gvrige kreditportefglje

® Kreditrisikokoncentration pa individuelle eksponeringer

e  Kreditrisikokoncentration pa kunder med rentetilpasningslan

® Overskydende nedskrivninger i forhold til forventede tab

®  Modelusikkerhed

Markedsrisici
BRFkredit a/s har ikke markedsrisici, der ngdvendigger et saerskilt tilleeg til kapitalgrundlagskravet for markedsrisi-
ko.

Operationelle risici
BRFkredit a/s har ikke operationelle risici, der ngdvendigger et seerskilt tillaeg til kapitalgrundlagskravet for operati-
onel risiko.

@vrige risici

BRFkredit a/s budgetterer med en udlansvaekst, der overstiger vejledningens graenser for tildeling af tilleeg, hvorfor
der seerskilt reserveres kapital til deekning af denne risiko. BRFkredit a/s har derudover ikke gvrige risici, herunder
risiko for lav indtjening, likviditetsrisici og refinansieringsrisici, der ngdvendigger et saerskilt tilleeg.

Tilstraekkeligt kapitalgrundlag

Det tilstreekkelige kapitalgrundlag for BRFkredit a/s udger 6,3 mia. kr. ultimo 2014 svarende til et individuelt sol-
vensbehov pa 10,6%. Kapitalgrundlagskravet inklusive overgangsregler for opggrelse af kreditrisiko efter IRB-
metoden udger 6,9 mia. kr. (11,6%). Kapitalgrundlaget for BRFkredit a/s udger 11,0 mia. kr. ultimo 2014 svarende til
en kapitalprocent pa 18,5.
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EKSPONERINGER PA STANDARDMETODEN MED NEDSKRIVNINGER OG STKKERHEDER (2014)

EAD efter vaerdijusteringer Nedskrivninger

Mio. kr.
men fgr kreditreduktioner og henszettelser

Sikkerheder

Stater og centralbanker 697 - -
Regionale og lokale myndigheder - - -
Offentlige enheder - - -
Multilaterale udviklingsbanker - - -
Internationale organisationer - - -
Institutter 13.307 - -
Erhverv - - -
Detail - - -
Sikret ved pant i fast ejendom 125 - -
Misligholdte - - -
Eksponeringer forbundet med seerlig hgj risiko - - -
Daekkede obligationer - - -
Institutter med kortsigtet kreditvurdering - - -
Aktier 1.211 - -
Ialt 2014 15.340 - -

EKSPONERINGER PA AIRB-METODEN MED NEDSKRIVNINGER OG SIKKERHEDER (2014)

Mio. kr. EAD efter vaerdijus'teringer.men Nedskrivninger Sikkerheder
for kreditreduktioner og henszettelser
Erhvervialt 118.381 1.271 115.344
Store erhvervskunder 118.381 1.271 115.344
Specialiseret ldngivning - - -
SMV erhverv - - -
Detail i alt 102.181 313 101.710
Ejendomme, privatkunder 102.181 313 101.710
Ejendomme, mindre erhverv - - -
@vrige privatkunder - - -
@vrigt mindre erhverv - - -
Securitiseringer - - -
Aktiver uden modparter 1.095 - -
Ialt 2014 221.657 1.584 217.054

Note: Eftersom nedskrivninger ikke indregnes i EAD pa AIRB-metoden, er EAD efter veerdijusteringer men for kreditreduktioner i tabellen
ovenfor det samme som det ikke-justerede EAD-belgb anvendt i gvrige AIRB-tabeller.
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GENNEMSNITLIGE EKSPONERINGER FORDELT PA EKSPONERINGSKATEGORIER

Mio. kr. 2014

Eksponeringer pa standardmetoden

Stater og centralbanker 350
Regionale og lokale myndigheder -
Offentlige enheder -
Multilaterale udviklingsbanker -

Internationale organisationer -

Institutter 9.574
Erhverv -
Detail -
Sikret ved pant i fast ejendom 86
Misligholdte -

Eksponeringer forbundet med saerlig hej risiko N
Daekkede obligationer -
Institutter med kortsigtet kreditvurdering N
Aktier 361

Eksponeringer pa AIRB-metoden

Erhvervialt 115.932
Store erhvervskunder 115.932
Specialiseret ldngivning -
SMV erhverv -

Detailialt 97.097
Ejendomme, privatkunder 97.097

Ejendomme, mindre erhverv -
@vrige privatkunder -
@vrigt mindre erhverv -
Kvalificerede revolverende detaileksponeringer -
Securitiseringer -
Aktiver uden modparter 1.722
Ialt 2014 225.122

JYSKE BANK RISIKO- OG KAPITALSTYRING 2014 77



Bilag 3: Supplerende tabeller for BRFkredit a/s

GEOGRAFISK FORDELING AF EKSPONERINGER

Mio. kr. Danmark Resten af EU Ialt 2014

Eksponeringer pa standardmetoden

Stater og centralbanker 697 - 697
Regionale og lokale myndigheder - - -
Offentlige enheder - - -
Multilaterale udviklingsbanker - - -
Internationale organisationer - - -

Institutter 13.307 - 13.307
Erhverv - - -
Detail - - -
Sikret ved pant i fast ejendom 56 69 125
Misligholdte - - -

Eksponeringer forbundet med seerlig hej risiko - - -
Daekkede obligationer - - -
Institutter med kortsigtet kreditvurdering - - -
Aktier 1.211 - 1.211

Eksponeringer pa AIRB-metoden

Erhvervialt 118.381 - 118.381
Store erhvervskunder 118.381 - 118.381
Specialiseret ldngivning - - -
SMV erhverv - - -

Detailialt 102.181 - 102.181
Ejendomme, privatkunder 102.181 - 102.181

Ejendomme, mindre erhverv - - -
@vrige privatkunder - - _
@vrige mindre erhverv - - _
Securitiseringer - - -
Aktiver uden modparter 1.095 - 1.095
Ialt 2014 236.928 69 236.997

GEOGRAFISK FORDELING AF EKSPONERINGSVZAGTEDE GENNEMSNIT

Danmark Resten af EU Resten af verden
Eksponeringskategori Gns. PD Gns. LGD Gns. PD Gns. LGD Gns. PD Gns. LGD
Store erhvervskunder 7,41 6,49 - - - -
Specialiseret langivning - - - - - -
SMV erhverv - - - - - -
Ejendomme, privatkunder 3,59 10,44 - - - _
Ejendomme, mindre erhverv - - - - - _
@vrige privatkunder - - - - - _
@vrige mindre erhverv - - - _ _ _
Securitiseringer - - - - - -
Aktiver uden modparter - - - - - -
Ialt 2014 5,64 8,32 - - - -
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Bilag 3: Supplerende tabeller for BRFkredit a/s

BRANCHEFORDELINGER AF EKSPONERINGER PA STANDARDMETODEN, OPDELT I EKSPONERINGSKATEGORIER
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Mio. kr.
Banker og - - - - - 13.307 - - - - - - - 887 14.194
realkreditinstitutter
Bygge- og anleeg - - - - - - - - - - - - - - -
Energiforsyning - - - - - - - - - - - - - - -
Fast ejendom - - - - - - - - 125 - - - - - 125
Finansiering og B ~ B ~ ~ ~ B B B B ~ ~ ~ _ _
forsikring
Industri og ~ ~ B ~ ~ ~ B B B B ~ ~ ~ B B
rastofudvinding
Handel - - - - - - - - - - - - - - -
Information og B ~ B ~ ~ ~ B B B B _ _ _ ~ ~
kommunikation
Landbrug, jagt, B ~ B ~ ~ ~ B B B B _ _ _ ~ ~
skovbrug og fiskeri
Offentlige 195 ~ B ~ ~ ~ B B B B _ _ _ ~ 195
myndigheder
Stater 502 - - - - - - - - - - - - - 502
Transport, hoteller B ~ B ~ ~ ~ B B B B _ _ _ ~ ~
og restauranter
@vrige erhverv - - - - - - - - - - - - - 324 324
Private B - B - - - B B B B - - - - -
Ialt2014 697 - - - - 13.307 - - 125 - - - - 1.211 15.340
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BRANCHEFORDELINGER AF EKSPONERINGER PA AIRB-METODEN, OPDELT I EKSPONERINGSKATEGORIER
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Mio. kr.
Bygge- og anlseg 680 - - - - - - 680
Energiforsyning 1 - - - - - - 1
Fast ejendom 98.171 - - 4 - - - 98.175
Finansiering og forsikring 2.190 - - - - - - 2.190
Industri og rastofudvinding 186 - - - - - - 186
Handel 939 - - - - - - 939
Information og kommunikation 37 - - - - - - 37
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 95 - - - - - - 95
Offentlige myndigheder 389 - - - - - - 389
Transport, hoteller og restauranter 356 - - - - - - 356
@vrige erhverv 10.492 - - 4 - - - 10.497
Private 4.844 - B 102.172 - - - 107.017
Ialt 2014 118.381 - - 102.181 - - - 220.562

Note: Tabellen indeholder ikke securitiseringer og aktiver uden modparter.

EKSPONERINGER FORDELT PA L@BETID

Mio. kr. <1lar 1-5ar >5ar Ialt
Eksponeringer pa standardmetoden

Stater og centralbanker 502 - 195 697
Regionale og lokale myndigheder - - - -
Offentlige enheder - - - -
Multilaterale udviklingsbanker - - - -

Internationale organisationer - - - -

Institutter 8.035 - 5.272 13.307
Erhverv - - - -
Detail - - - -
Sikret ved pant i fast ejendom - - 125 125
Misligholdte - - - -

Eksponeringer forbundet med szerlig hej risiko - - - -
Daekkede obligationer - - - -
Institutter med kortsigtet kreditvurdering - - - -

Aktier - - 1.211 1.211

Eksponeringer pa AIRB-metoden

Erhvervi alt - 22.326 96.054 118.381
Store erhvervskunder - 22.326 96.054 118.381
Specialiseret ldngivning - - - -
SMV erhverv - - - -

Detailialt - 3.056 99.125 102.181
Ejendomme, privatkunder - 3.056 99.125 102.181

Ejendomme, mindre erhverv - - - _
@vrige privatkunder - - - -
@vrigt mindre erhverv - - - -
Securitiseringer - - - -
Aktiver uden modparter - - 1.095 1.095
Ialt 2014 8.537 25.382 203.078 236.997
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Bilag 3: Supplerende tabeller for BRFkredit a/s

BRANCHEFORDELING FOR VARDIFORRINGEDE OG VARDIFORRINGEDE EKSPONERINGER

EAD pa vzerdifor- . EAD, bade past .. Nettopavirkning
Mio. kr. ringede fordrin- EAD pa. past due og vardifor- Nedskrivnings- og fra nedskrivnin-
due fordringer ;) henszettelsessaldo

ger ringet ger mv.

Banker og realkreditinstitutter - - - - -
Bygge- og anleeg 34 1 1 10 -10
Energiforsyning - - - - -
Fast ejendom 8.522 1.575 1.575 1.008 -461
Finansiering og forsikring 482 17 17 51 -28
Industri og rastofudvinding 0 0 0 0 6
Handel 2 2 2 0 1
Information og kommunikation - - - - -
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri - - - - B
Transport, hoteller og restauranter 1 1 1 0 -0
@vrige erhverv 1.241 565 565 159 -70
Private 2.330 1.798 1.739 358 -281
Ialt 2014 12.613 3.960 3.900 1.585 -843

GEOGRAFISK FORDELING AF MISLIGHOLDTE OG VARDIFORRINGEDE EKSPONERINGER

Arets
. EAD pa vaerdiforringede EAD pa past due EAD, bade past due og L.
Mio. kr. . B . nedskrivninger og
fordringer fordringer vaerdiforringet
henszettelser
Danmark 12.613 3.960 3.900 484
Resten af EU - - - -

Resten af verden - - - -

Ialt 2014 12.613 3.960 3.900 484
Note: En afstemning af nedskrivninger og henszettelser forefindes i BRFkredits arsrapport( Note 12)pa brf.dk

FORDELING AF SIKKERHEDER PA SIKKERHEDSTYPER FOR EKSPONERINGER PA AIRB-METODEN (2014)

Samlet
Mio. kr. Eksponering Sikkerheder risikovaegtet
eksponering
} - Q - - ' "_ - '
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Erhvervialt 118.381 115.344 - - - - - 29.287
Store erhvervskunder 118.381 115.344 - - - - 29.287
Specialiseret ldngivning - - - - - - - -
SMV erhverv - - - - - - - -

Detailialt 102.181 101.710 - - - - - 17.485
Ejd., privatkunder 102.181 101.710 - - - - - 17.485
Ejd., mindre erhverv - - - - - - - -
@vrige privatkunder - - - - - - - -
@vrigt mindre erhverv - - - - - - - -

Ialt 2014 220.562 217.054 - - - - - 46.772
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FORDELING AF SIKKERHEDER PA SIKKERHEDSTYPER FOR EKSPONERINGER PA STANDARDMETODEN (2014)

Samlet risikovaegtet

Mio. kr. Eksponering  Finansielle sikkerheder .
eksponering

Stater og centralbanker 697 - -
Regionale og lokale myndigheder - - -
Offentlige enheder - - -
Multilaterale udviklingsbanker - - -
Internationale organisationer - - _
Institutter 13.307 - 3.104
Erhverv - - -
Detail - - -
Sikret ved pant i fast ejendom 125 - 44
Misligholdte - - -
Eksponeringer forbundet med hgj risiko - - -
Daekkede obligationer - - -
Institutter med kortsigtet kreditvurdering - - -
Aktier 1.211 - 1.211
Ialt 2014 15.340 - 4.359

HOVEDTYPER AF GARANTISTILLERE OG DISSES KREDITVARDIGHED

Type Sikkerheder (mio. kr.) Gns. STY karakter
Erhverv Kaution - -
Detail Kaution - -
Stater Garanti 3.796 1,0
Ialt 2014 3.796
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Bilag 4: Supplerende tabeller for BRFkredit Bank a/s

Mio. kr. 2014 % af REA 2013 % af REA
Kreditrisiko 435 11,8 472 12
Markedsrisiko 28 0,8 26 0,7
Operationel risiko 16 0,4 16 0,4
@vrige 18 0,5 44 1,1
Ialt 497 13,5 558 14,2

Opgerelsen af det tilstraekkelige kapitalgrundlag for BRFkredit Bank a/s foretages ud fra 8+ metoden, dvs. der tages
udgangspunkt i kapitalgrundlagskravet pa 8% af den samlede risikoveegtede eksponering med tilleeg for yderligere
risici, der vurderes ikke at veere deekket af kapitalgrundlagskravet. Det kan enten vaere risici, der vurderes ikke at
vaere omfattet af kapitalgrundlagskravet eller omfattede risici, der vurderes at vaere overnormale i forhold kapital-
grundlagskravet for den pagaeldende risikotype.

Ved vurderingen af det tilstraekkelige kapitalgrundlag indgar samtlige forhold som naevnt i bilag 1 i bekendtggrelse
om opggrelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og solvensbehov. Med udgangspunkt i BRFkredit Banks forret-
ningsmodel og risikoprofil vurderes de enkelte forholds betydning for BRFkredit Banks kapitalforhold, og for de
betydende forhold kvantificeres stgrrelsen af tillaegget ud fra retningslinjerne i vejledningen om tilstraekkeligt kapi-
talgrundlag og solvensbehov.

Kreditrisici
BRFkredit Bank har kreditrisici, der ngdvendigger seerskilte tilleeg til kapitalgrundlagskravet for kreditrisiko. Disse
tilleeg omfatter

® Kreditrisiko for store kunder med finansielle problemer

®  Kreditrisiko for svage kunder i den gvrige kreditportefglje

e Kreditrisikokoncentration pa individuelle eksponeringer

® Kreditrisikokoncentration pa brancher

Markedsrisici
BRFkredit Bank a/s har ikke markedsrisici, der ngdvendigger et saerskilt tilleeg til kapitalgrundlagskravet for mar-
kedsrisiko.

Operationelle risici
BRFkredit Bank a/s har ikke operationelle risici, der ngdvendigger et szerskilt tilleeg til kapitalgrundlagskravet for
operationel risiko.

@vrige risici
BRFkredit Bank a/s budgetterer med en indtjening, der overstiger vejledningens graenser for til tildeling af tilleeg,
hvorfor der szerskilt reserveres kapital til deekning af denne risiko.

BRFkredit Bank a/s har derudover ikke gvrige risici, herunder risiko for udlansvaekst og likviditetsrisici, der ngdven-
digger et seerskilt tillaeg.

Tilstraekkeligt kapitalgrundlag

Det tilstraekkelige kapitalgrundlag for BRFkredit Bank a/s udger 497 mio. kr. ultimo 2014 svarende til et solvensbe-
hov pa 13,5%. Kapitalgrundlagskravet for BRFkredit Bank a/s udggr 295 mio. kr. Kapitalgrundlaget udger 745 mio.
kr. ultimo 2014 svarende til en kapitalprocent pa 20,2.
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ABS

Afviklingsrisiko

AIRB

Aktierisiko

Backtesting

Benchmarking

CDO

CLS

CcpP

CRD IV

CRR

CSA

CVATisk charge

Default

Detail

EAD

Asset Backed Security. Faelles betegnelse for fordringer, hvis vaerdi er betinget af en pulje
af aktiver som eksempelvis forskellige typer af lan.

Risikoen for tab som fglge af, at betalingsforpligtelser mellem Jysk Bank og dets modparter
ikke afvikles som aftalt.

Avancerede Interne Ratingbaserede metode. En opgerelsesmetode fra CRR til beregning af
kapitalgrundlagskravet for kreditrisiko.

Risikoen for tab som fglge af sendringer i aktiekurser.

En ex post-sammenligning af forudsagte og realiserede vaerdier med henblik pa en vurde-
ring af modellernes absolutte praecision.

En sammenligning af den aktuelle models praecision med alternative modellers praecision.

Collateralized Debt Obligation. Obligationer, hvis veerdi er betinget af vaerdien af underlig-
gende puljer af fordringer, som typisk ikke er kommercielle lan eller fast ejendom.

Continuous Linked Settlement. Et afviklingssystem efter princippet ”betaling mod beta-
ling”, der minimerer afviklingsrisikoen pa valutahandler indgaet mellem deltagere af CLS
systemet. Jyske Bank er tredjepartsmedlem.

Commercial Paper. Et kortfristet geeldsbevis der kan, men ikke skal, vaere et nulkuponpapir
og har en lgbetid pa op til et ar.

Kapitalkravsdirektivet er et EU-direktiv, som via Lov om Finansiel Virksomhed blev imple-
menteret direkte i dansk lovgivning med virkning fra 1. april 2014.

Kapitalkravsforordningen er en EU-forordning, der fastlaegger reglerne for kreditinstitut-
ters kapitaldaekning, med virkning fra 1. januar 2014.

Credit support Annex. Et tillaeg til en ISDA aftale, hvor Jyske Bank har ret til sikkerheder,
safremt modpartens negative markedsvaerdier overstiger et pa forhand aftalt fast belgb.

Credit Value Adjustment risk charge. De potentielle regnskabsmeessige tab, der kan opsta i
derivatportefgljen, sadfremt der indtraeder fremtidige bonitetsforringelser blandt modpar-
terne.

En kunde, som ikke forventes at honorere alle sine betalingsforpligtelser over for koncer-
nen (defineret ved koncernens interne risikoklassifikation 2 og 3).

Irelation til CRD daekker kundekategorien "Detailkunder" over privatkunder og mindre
erhvervsforetagender. Sidstnaevnte skal opfylde givne kriterier for at kunne medtages som
detailkunder.

Exposure At Default. Den forventede stgrrelse af et engagement, safremt kunden defaulter
i lgbet af det kommende ar.
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EBA

ECB

Egentlig kernekapital

EMTN

EPE

FiL

Forretningsrisiko

Feelles funding

Gearingsgrad

GMRA

Hybrid kernekapital

ICAAP

IFRS

ILAAP

Individuelt

solvensbehov

ISDA

Kalibrering

Kapitalbevaringsbuffer

European Banking Authority. Den europaeiske bankmyndighed.
European Central Bank. Den europaeiske centralbank.
Egenkapital fratrukket en raekke fradrag (Common Equity Tier 1)

European Medium Term Notes. Et mellemlangt gaeldsbevis med en typisk lgbetid pa to til ti
ar.

Expected Positive Exposure. En metode til estimation af EAD pa afledte finansielle instru-
menter.

Lov om Finansiel Virksomhed.
Risiko for uventede udsving i indtjeningsevne eller omkostningsniveau, eksempelvis som
folge af faldende handelsaktivitet, faldende ind- eller udlansbalancer eller reducerede

priser.

Et pengeinstitut kan finansiere lan med pant i fast ejendom ved saerligt daekkede obligati-
oner udstedt af en andet pengeinstitut eller realkreditinstitut.

Gearingsgraden er kernekapital sat i forhold koncernens samlede uvaegtede eksponerin-
ger.

Global Master Repo Agreement. En standardiseret aftale, der indgds med en modpart i
repoaftaler. Aftalen angiver handelsbetingelserne mellem parterne herunder rettigheder

til at kreeve yderligere sikkerhed, safremt den stillede obligation falder i veerdi.

En del af kernekapitalen. En mellemting mellem aktiekapital og lanekapital og derfor
lavere kapital-kvalitet end egentlig kernekapital.

Internal Capital Adequacy Assessment Process. Processen bag vurdering af det tilstraekke-
lige kapitalgrundlag.

International Financial Reporting Standards. Internationale regnskabsstandarder.

Internal Liquidity Adequacy Assessment Process. Koncernens egen opggrelse og vurdering
af likviditetsposition og likviditetsrisiko.

Det tilstreekkelige kapitalgrundlag sat i forhold til den samlede risikoeksponering.
International Swap and Derivative Association. En standardiseret aftale, der indgas med
en modpart. Aftalen sikrer banken ret til netting-opggrelse af indgaede handler med
finansielle instrumenter.

En justering af en given model, sdledes at den ligger pa et givet tilsigtet niveau.

Et kapitalgrundlagskrav pa 2,5% af den samlede risikoeksponering. Indfases gradvist.
Opbygges som vaern mod krisetider.
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Kapitalcenter

Kapitalgrundlag

Kapitalgrundlagskrav

Kapitalprocent

Kernekapital

Kontracyklisk buffer

Kreditrisiko

Landerisiko

LGD

Likviditetsrisiko

LTv

Markedsrisiko

Misligholdte

eksponeringer

Modpartsrisiko

Monte Carlo-simulation

OAS

orv

Seerligt deekkede obligationer (SDO) og realkreditobligationer (RO) udstedes af kapitalcen-
tre med seerskilte kapitalgrundlagskrav. Hos BRFkredit udstedes SDO i kapitalcenter E og
RO i kapitalcenter B.

Kapitalgrundlaget bestar af kernekapital og efterstillede kapitalindskud og skal til enhver
tid vaere stgrre end bade det tilstraekkelige kapitalgrundlag og kapitalgrundlagskravet.

Den kapital, som koncernen som minimum skal holde for at kunne opretholde tilladelse til
at drive bankvirksomhed. Opggrelsen er baseret pa lovgivningsfastsatte formler, der
angiver, hvordan den samlede risikoeksponering skal beregnes. Kapitalgrundlagskravet
udger 8% heraf.

Kapitalgrundlaget divideret med den samlede risikovaegtede eksponering.

Summen af egentlig kernekapital og hybrid kernekapital.

Et kapitalgrundlagskrav pa op til 2,5% af den samlede risikoeksponering. Udmales af
myndighederne, der tager hgjde for den aktuelle konjunkturelle situation.

Risikoen for tab som fglge af, at kunder og andre modparter ikke overholder deres beta-
lingsforpligtelser. I kreditrisikoen indgar lan, tilsagte kreditter og garantier samt mar-
kedsveerdier pa afledte finansielle instrumenter og eventuelle kapitalandele.

Risikoen for tab som fglge af de generelle pkonomiske eller politiske forhold i et land.

Loss Given Default. Den andel af et givet kundeengagement, som forventes tabt, safremt
kunden defaulter i lgbet af det kommende ar.

Risikoen for, at Jyske Bank ikke er i stand til at generere eller opna tilstraekkelig likviditet
til en rimelig pris for at opfylde sine betalingsforpligtelser eller i sidste ende ikke er i stand

til at opfylde sine forpligtelser i takt med, at de forfalder.

Loan-to-value. Forholdet mellem lantagers restgzeld opgjort til markedsveaerdi og ejen-
dommens skgnnede markedsveerdi.

Risikoen for de tab, som kan opsta, nar markedsveerdien af koncernens aktiver og forplig-
tigelser eendrer sig som fplge af kursaendringer pa de finansielle markeder.

Defaultede og Past Due kunder.

Risikoen for tab hos en modpart, der ikke overholder sine forpligtelser.

En metode til at analysere modeller, der er for komplekse til at kunne lgses analytisk. Der
simuleres et stort antal potentielle scenarier, hvorved man far en praecis og detaljeret
beskrivelse af udfaldsrummet.

Options-Adjusted Spread. Mal for en konverterbar realkreditobligations merafkast set i
forhold til et givent benchmark som f.eks. swap-rentekurven.

Objektiv Indikation for Veerdiforringelse. Et begreb, som anvendes ved beregning af ned-
skrivninger i henhold til IFRS.
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Operationel risiko

Past Due

PD

RAROC

REA

Renterisiko

Risikoklasse

Risikovaegtet
eksponering

RMBS

RV

Rdvarerisiko

SDO

SIFI

SSB

Styrkeprofilkarakter

(STY)

Supplerende

sikkerhedsstillelse

Sgjle I1

Tilstraekkeligt

kapitalgrundlag

Trustee-rapport

Valutakursrisiko

Risikoen for tab som fplge af utilstrackkelige eller fejlslagne interne processer, menneske-
lige eller systemmeaessige fejl og eksterne begivenheder.

Eksponeringer, der har veeret i ubrudt overtraek i 90 dage eller mere.

Probability of Default. Sandsynligheden for, at en given kunde defaulter det kommende ar.
Risk Adjusted Return on Capital. Risikojusteret afkastmal.

Risk Exposure Amount. Den risikovaegtede eksponering.

Risikoen for tab som felge af sendringer i markedsrenten.

Jyske Banks risikoengagementer kategoriseres i tre kategorier: Lav (1), haj (2) og fuld (3)
risiko. Risikoklasserne 2 og 3 betegnes som default. Risikoklasserne indgar bl.a. ogsa i

koncernens nedskrivningssetup.

Den risikoveegtede eksponering beregnes efter kapitalkravsforordningen. Jyske Bank skal
som minimum have et kapitalgrundlag svarende til 8% af dette belgb.

Residential Mortgage Backed Securities. Obligationer udstedt med sikkerhed i fast ejen-
dom ejet af private.

Risikovaegt beregnet i henhold til geeldende kapitaldaekningsregler. Risikoveegtene ganges
pa aktiverne for at komme frem til den risikovaegtede eksponering

Risikoen for tab som felge af sendringer i ravarepriser.
Seerligt deekkede obligationer. Lan der optages med pant i fast ejendom.
Systemisk vigtig finansiel virksomhed.

Senior Secured Bonds. Kapitalinstrument til brug for opfyldelse af kravet til supplerende
sikkerhedsstillelse.

En karakter pa en skala fra 1 til 14, hvor 1 er den hgjeste kreditkvalitet (laveste PD) og 14
er den laveste kreditkvalitet (hgjeste PD).

For lan finansieret ved udstedelse af SDO skal der stilles yderligere sikkerhed, hvis LTV
overstiger lanegraensen, idet det enkelte lan lgbende skal overholde de fastsatte lane-

graenser for den pageeldende ejendomstype.

Den del af koncernens tilstraekkelige kapitalgrundlag, der ligger ud over kapitalgrundlags-
kravene.

Koncernens egen vurdering af kapitalbehovet som fglge af de risici, koncernen patager sig.

En statusrapport fra securitiseringens trustee, der beskriver securitiseringens underlig-
gende laneportefglje og udviklingen heri til brug for blandt andet investorer.

Risikoen for tab som fglge af sendringer i valutakurser.
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VaRr Value-at-Risk udtrykker den forventede maksimale tabsrisiko over en given periode base-
ret pa den historiske udvikling i de enkelte forretningstypers kurs og samvariation.

Veerdiforringede Veerdiforringede eksponeringer defineres som eksponeringer, hvorpa der er henfgrt ned-

eksponeringer skrivninger pa individuelt niveau.

@konomisk kapital @konomisk kapital er den kapital, der skal til for at deekke koncernens uventede tab 1 ar
frem i tiden. @konomisk kapital deekker kreditrisiko, markedsrisiko, operationel risiko og
forretningsrisiko.

§78-engagementer Engagement til bestyrelsesmedlemmer og bankdirektgrer i den finansielle virksomhed

eller virksomheder, hvori fernaevnte er bestyrelsesmedlem el. direktgr. Herudover enga-
gementer til personer knyttet til bankdirektgrer ved aegteskab, samliv eller sleegtskab i ret
op/nedstigende linje (bgrn/foraeldre) eller som sgskende, og med virksomheder for hvilke
de er direktorer.

88 JYSKE BANK RISIKO- OG KAPITALSTYRING 2014









