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¢ JYSKE BANK

Sammendrag

RESULTAT FOR SKAT 601 MIO. KR. I 2011 SOM MEDDELT DEN 26. JANUAR 2012
GOD START PA 2012

- Hoved- og nggletal for regnskabsaret 2011 er som meddelt den 26. januar 2012

- I2012forventes et resultat for skat fra tilkgbte aktiviteter i 2011 pa ca. 75 mio. kr. med en forventet stigning til ca.
125 mio. kr. 12014

- 12012 forventes aftalen med BRFkredit om SDO-funding af Jyske Banks boliglan at gge indtaegterne med 25-50 mio.
kr. med et stigningspotentiale til niveauet 75-125 mio. kr. p.a.

- Forventet omkostninger til opbygning af Garantifonden 125 mio. kr. 12012

- Safremt attraktive muligheder opstar, vil Jyske Bank overveje selektivt at tilkgbe yderligere aktiviteter i de kommende
ar, da den danske banksektor forventes at blive konsolideret

Ledelsen udtaler

Ordfgrende direktgr Anders Dam udtaler:

“Efter et udfordrende og turbulent 2011 har starten af det nye ar vist den hgjeste indtjening siden finanskrisens begyn-
delse i efteraret 2008. Selvom 2012 fortsat forventes at veere praeget af hgje nedskrivninger pa udlan og omkostninger pa
125 mio. kr. til indbetaling til Indskydergarantiordningen, er den underliggende udvikling i banken igen i god geenge. Den
positive udvikling understgttes af de tilkg@bte aktiviteter og aftalen om faelles SDO-funding med BRFkredit.

Vaeksten i kundeantallet var pa over 10%, og vi har vundet markedsandele i 2011. Selvom der stadig er uro om den graeske
gaeldssituation, er grundlaget tilstede for, at resultatet i 2012 bliver meerkbart bedre end i 2011.

Afslutningsvist skal naevnes, at vi er tilfredse med de konklusioner, som Finanstilsynet har offentliggjort i forbindelse med
deres inspektioner i banken i 20117, slutter Anders Dam.
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¢ JYSKE BANK

Aret 2011

Arets resultat
Jyske Bank-koncernen realiserede et resultat fgr skat for 2011 pa 601 mio. kr. Beregnet skat udggr 108 mio. kr., og resultat
efter skat udggr herefter 493 mio. kr. Resultat fgr skat forrenter primoegenkapitalen med 4,5% mod 8,0% i 2010.

Basisindtjening, som repreesenterer koncernens indtjening pa kunderelaterede forretninger, udger 427 mio. kr. mod 1.063
mio. kr.12010. 12011 er basisindtjeningen negativt pavirket af saerlige forhold med 497 mio. kr. Beholdningsindtjeningen,
som repraesenterer koncernens afkast af egenbeholdningen efter finansieringsomkostninger, udger 346 mio. kr. mod 446
mio. kr. 1 2010. Basisindtjeningen er opgjort ekskl. bidrag til Bankpakke 1 og Garantifonden, somi 2011 udggr 172 mio. kr.
mod 506 mio. kr.i2010.

Resultatopggrelse i sammendrag Indeks 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. 4. kvt.
Mio. kr. 2011 2010 11/10 2011 2011 2011 2011 2010
Netto renteindtsegter 4.742 4.723 100 1.296 1.152 1.142 1.152 1.177
Udbytte af aktier mv. 28 23 122 2 3 20 3 0
Gebyr- og provisionsindtaegter (netto) 1.307 1.320 99 386 306 291 324 417
Netto rente- og gebyrindtaegter 6.077 6.066 100 1.684 1.461 1.453 1.479 1.594
Kursreguleringer -31 431 -7 g9 -83 -8 21 7
Andre driftsindtaegter 634 380 167 298 114 113 109 99
Driftsudgifter og driftsafskrivninger 4.592 4.098 112 1.359 1.011 1.068 1.154 1.028
Nedskrivninger pa udlan mv. 1.480 1.798 82 485 375 370 250 279
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyt-

tede virksomheder -7, 22 -32 =2 2 -2 -5 9
Resultat for skat 601 1.003 60 175 108 118 200 402
Skat 108 246 44 -2 26 30 54 95
Periodens resultat 493 757 65 177 82 88 146 307

Med optimering af kapitalforhold, fortsat konsolidering og gennemfgrelse af en raekke indtjenings- og omkostningsforbed-
rende tiltag er Jyske Banks finansielle stilling tilfredsstillende ved udgangen af 2011.

Tilkgbte aktiviteter

Den 22. september 2011 offentliggjorde Jyske Bank-koncernen, at Jyske Finans indgik en aftale med Spar Nord koncernen
vedrgrende overtagelsen af leasingaktiviteterne i Finans Nord og Easyfleet. Jyske Finans overtog den 1. oktober 2011 admi-
nistrationen af den eksisterende leasingportefglje og de fremadrettet aktiviteter i Finans Nord. Jyske Finans kgbte desuden
billeasingselskabet Easyfleet. Samlet set overtog Jyske Finans 82 medarbejdere.

Tilkgbet styrker Jyske Finans’ aktiviteter og vaekststrategi indenfor bilfinansiering, erhvervsleasing og engrossalg til andre
pengeinstitutter. Aftalen forventes at indeholde et udlanspotentiale for Jyske Bank-koncernen pa op til 5 mia. kr. frem mod
2015. Udviklingen i forretningsvolumen i fjerde kvartal 2011 har veeret pa niveau med det forventede.

Den 30. september 2011 offentliggjorde Jyske Bank, at Jyske Bank havde indgaet aftale med Finansiel Stabilitet om kgb af
de vaesentligste og sunde dele af Fjordbank Mors af 2011. Jyske Bank overtog den 31. oktober 2011 en kundeportefglje be-
stdende af 43.600 kunder med et samlet udlan pa 2,3 mia. kr. og et samlet indlan pa 3,5 mia. kr. Endvidere overtog Jyske
Bank to ejendomme og 59 medarbejdere.

12012 forventes et resultat fgr skat fra tilkgbte aktiviteter i 2011 pa ca. 75 mio. kr. med en forventet stigning til ca. 125
mio. kr.i2014.

It-konvertering

Jyske Bank-koncernens enheder i Gibraltar og Schweiz har i 2011 gennemfgrt en konvertering af it-systemerne. Jyske Bank-
koncernen har hermed pabegyndt konverteringen af it-systemerne, der kulminerer med konverteringen til Bankdata i okto-
ber 2012. Konverteringsarbejdet forlgber planmaessigt.
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Bankpakke 1 og Garantifonden

Jyske Bank deltog i Bankpakke 1 og er lovmeaessigt omfattet af Garantifonden for Indskydere og Investorer (Garantifonden).
Jyske Bank er saledes forpligtet til at betale og garantere for sin forholdsmaessige andel af omkostningerne i forbindelse
med garantiordningen. Jyske Bank har udgiftsfgrt 172 mio. kr. i 2011 for Bankpakke 1 og Garantifonden mod 506 mio. kr. i
2010.

Jyske Bank har ikke haft direkte tab pa de bergrte institutter.

Garantifondens samlede tab kan fgrst opgeres endeligt, nar de respektive konkursboer er faerdigbehandlet, og der kan der-
for komme reguleringer til det udgiftsferte belgb. I alt har Jyske Bank udgiftsfert 1.520 mio. kr. til sektortab siden Roskilde
Banks konkurs i efterdret 2008.

Saerlige forhold
2011 har veeret et udfordrende og turbulent ar, hvilket har medfgrt en raekke tiltag og szerlige forhold, der pavirker regnska-
bet sammenlignet med tidligere ar. Seerlige forhold, der har pavirket resultat fgr skat, fremgar af tabellen nedenfor.

Szerlige forhold

Mio. kr. 2011 2010
Regulering af renter vedr. moms og lgnsumsafgift 0 50
Fertidsindfrielse af ansvarligt lan 52 0
Omkostninger til fratraedelseordninger mv. -80 0
Badwill vedrgrende tilkgbte aktiviteter 159 0
Tilbagekgb og annullering af hybrid kernekapital 155 0
Bankdata konverteringsomkostninger =5 [¢]
Regulering af moms og lgnsumsafgift -56 0
Veerdiregulering af graeske statsobligationer -299 [¢]
Hensaettelser til Jyske Invest Hedge Markedsneutral - Obligationer -229 0
Ialt -497 50

Det skal bemaerkes, at badwill indtaegtsferes efter skat, hvorfor arets effektive skatteprocent bliver 18,0% mod 24,5% i
2010.

Udstedelse af saerligt daekkede obligationer
Jyske Bank og BRFkredit har i februar 2012 indgaet en aftale, der giver adgang til langfristet finansiering af Jyske Banks
boliglansprodukter gennem udstedelse af szerligt deekkede obligationer (SDO) i BRFkredit.

Aftalen gger Jyske Banks konkurrencedygtighed pa prioritetslan og gvrige lan med pant i fast ejendom, og Jyske Bank far
endnu en mulighed for langfristet funding af disse lan.

12012 forventes aftalen med BRFkredit om SDO-funding af Jyske Banks boliglan at gge indtsegterne med 25-50 mio. kr. med
et stigningspotentiale til niveauet 75-125 mio. kr. p.a.

Forretningsomfang og finansiel stilling
Forretningsomfanget, malt pa antal kunder, er steget med ca. 10%i 2011. Stigningen er drevet af bade erhvervs- og privat-
kunder.

Bankudlan er steget med 2,8 mia. kr., svarende til 2,7%. Stigningen kan henfgres til bade privat- og erhvervssegmentet og er
en direkte fglge af de selektive opkgb. Forretningsomfanget til private stiger samlet set ca. 2%. Lan og kreditter til private
pavirkes af begraenset investeringslyst og viser en faldende tendens, mens boliglan fortsat udvikler sig positivt. Lan og kre-
ditter til erhvervssegmentet er svagt stigende i forhold til 2010.
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Uddrag fra balancen Indeks 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1.kvt. 4. kvt.
Mio. kr. 2011 2010 11/10 2011 2011 2011 2011 2010
udlan 124.494 114.023 109 124.494 112.769 115.557 114.418 114.023
Heraf bankudldn 108.546 105.742 103 108.546 105.612 106.089 104.444 105.742
Obligationer til dagsveerdi 54.113 54.802 99 54.113 54.517 51.460 50.385 54.802
Obligationer til amortiseret kostpris 18.901 12.405 152 18.901 12.131 12.569 12.326 12.405
Aktiverialt 270.220 244.114 111 270.220 246.960 235.483 232.655 244.114
Indlan 127.338 115.776 110 127.338 123.037 116.337 117.821 115.776
Heraf bankindldn 101.164 93.437 108 101.164 96.470 93.035 92.543 93.437
Heraf indldn i puljeordninger 9.079 17.756 51 9.079 10.599 13.525 17.225 17.756
Udstedte obligationer 37.482 45.383 83 37.482 43.318 40.219 42.139 45.383
Egenkapital 13.846 13.352 104 13.846 13.668 13.539 13.440 13.352

Aktiviteten pa de finansielle markeder har veaeret faldende, og prisseetningerne pa markedet har veeret praeget af uroen i
euroomradet. Forretningsomfanget inden for formueforvaltning, som omfatter koncernens private banking-aktiviteter,
puljeordninger og formueplejeaftaler, er samlet set steget til 71 mia. kr. mod 68 mia. kr. ved udgangen af 2010. Der har
generelt veeret en god tilgang til fuldmagtsprodukter under formueplejeaftaler i 2011. Formueveerdierne i Jyske Invest, som
Jyske Bank er depotbank for, udger 47 mia. kr. ved udgangen af 2011 mod 40 mia. kr. ultimo 2010.

Jyske Bank har igennem flere ar fastholdt et staerkt likviditetsberedskab. Bankindlan er ultimo 2011 steget med 7,7 mia. kr.
i forhold til ultimo 2010. Niveauet for tidsindskud og anfordringsindlan har vaeret stigende gennem hele 2011.

Samlet er indlan steget med 11,6 mia. kr. 12011, svarende til 10,0%. Stigningen kan tilskrives udviklingen i bankindlan og
repoforretninger.

Efter fortsat konsolidering i 2011 udger Jyske Bank- koncernens egenkapital 13,8 mia. kr. og basiskapitalen udggr 16,0 mia.
kr. Kapitalforholdene er robuste med en solvens pa 14,7% og en kernekapital ekskl. hybrid kernekapital pa 12,1%, og niveau-
et er ultimo 2011 over 12% for kernekapital ekskl. hybrid kernekapital. Indtil der foreligger en dansk afklaring, tilstreebes at
opfylde de svenske kapitalkrav til systemisk vigtige banker, som er en egentlig kernekapital pa 10% i 2013 og 12% i 2015.

Koncernen har ved udgangen af 2011 beregnet et individuelt solvensbehov pa 10,0% mod 9,4% ultimo 2010.
Samlet set vurderes koncernens finansielle stilling at veere tilfredsstillende ultimo 2011.
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Basisindtjening fgr nedskrivninger pa udlan mv.

Basisindtjening fer nedskrivninger pa udlan mv. udger 1.905 mio. kr. mod 2.644 mio. kr. i 2010. Basisindtjeningen opggres
ekskl. bidrag til Bankpakke 1 og Garantifonden.

Resultat fgr skat Indeks 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. 4. kvt.
Mio. kr. 2011 2010 11/10 2011 2011 2011 2011 2010
Netto renteindtsegter 4.410 4.315 102 1.186 1.091 1.066 1.067 1.080
Udbytte af aktier mv. 17 20 85 0 1 14 2 0
Gebyr- og provisionsindtaegter (netto) 1.310 1.322 99 387 306 292 325 417
Netto rente- og gebyrindtaegter 5.737 5.657 101 1.573 1.398 1.372 1.394 1.497
Kursreguleringer -44 387 -11 22 -74 -24 32 20
Andre driftsindtaegter 634 380 167 298 114 113 109 99
Bruttoindtjening 6.327 6.424 98 1.893 1.438 1.461 1.535 1.616
Driftsudgifter og —afskrivninger 4.415 3.802 116 1.403 1.044 979 989 1.046
Resultat af kapitalandele i associerede og til-

knyttede virksomheder =7 22 -32 2 2 -2 -5 9
Basisindtjening fgr nedskrivninger 1.905 2.644 72 488 396 480 541 579
Nedskrivninger pa udlan mv. 1.478 1.581 93 488 376 370 244 279
Basisindtjening 427 1.063 40 o 20 110 297 300
Beholdningsindtjening 346 446 78 126 53 95 72 82
Resultat fgr bidrag til Bankpakke 1 og Garan-

tifonden 773 1.509 51 126 73 205 369 382
Bankpakke 1 og Garantifonden -172 -506 34 49 35 -87 -169 20
Resultat fgr skat 601 1.003 60 175 108 118 200 402

Netto renteindtaegter under basisindtjening udger 4.410 mio. kr., en fremgang pa 2,2%. Det lave renteniveau og stigende
finansieringsomkostninger har veeret en begraensende faktor for udviklingen i netto renteindtaegter. Modsat har effekten af
de gennemfgrte rentestigninger veeret med til at fastholde niveauet for netto renteindteegter med en stigende tendens i
andet halvar 2011.

Netto gebyrindtaegter og andre driftsindteegter viser en stigning pa 14,2% til 1.944 mio. kr. mod 1.702 mio. kr. i 2010. Ge-
byrindtaegterne har veeret negativt pavirket af et faldende aktivitetsniveau. Andre driftsindtaegter er positivt pavirket af
indtaegtsfersel af badwill fra tilkgbte aktiviteter pa 159 mio. kr.

Totalkredit og DLR har vedrgrende 2011 foretaget modregning i afregnet formidlingsprovision i forbindelse med Jyske Banks
formidling af realkreditlan pa henholdsvis 21 mio. kr. og 15 mio. kr. mod 14 mio. kr. og 18 mio. kr. i 2010. Jyske Bank har i
2011 optjent brutto gebyr- og provisionsindtaegter fra Totalkredit og DLR pa henholdsvis 212 mio. kr. og 32 mio. kr.

Kursreguleringer udger -44 mio. kr. og er dermed pa et lavere niveau end i 2010. Kursreguleringerne blev negativt pavirket
af uroen pa de finansielle markeder og et faldende aktivitetsniveau pa handels- og investeringsomradet. Kursreguleringerne
blev desuden negativt pavirket af fortidsindfrielse af et ansvarligt lan, og det forhold, at Jyske Bank, set i lyset af den sene-
ste usikkerhed om situationen i euroomradet, har besluttet at nedskrive beholdningen af graeske statsobligationer i hold-
til-udlgb portefgljen til markedskursen. Beholdning af greeske statsobligationer er klassificeret til henholdsvis dagsvaerdi og
som hold-til-udlgb investeringer. Samlet udggr beholdningen nominelt 503 mio. kr., og efter arets kursreguleringer pa -299
mio. kr. udger den regnskabsmaessige veerdi 181 mio. kr. ultimo 2011. Endelig er kursreguleringerne positivt pavirket med
155 mio. kr. fra tilbagekgb og annullering af hybrid kernekapital i 2011.

Driftsudgifter og -afskrivninger udger 4.415 mio. kr. mod 3.802 mio. kr. i 2010. Driftsudgifter er negativt pavirket af saerlige
forhold med 460 mio. kr. i forhold til 2010. Jyske Bank har gennem de seneste ar haft fokus pa effektivisering og rationalise-
ring, og den underliggende stigning i omkostninger ligger i niveauet 2% for 2011. I forbindelse med de tilkgbte aktiviteter
har Jyske Bank-koncernen overtaget 141 medarbejdere i 2011, men samlet har koncernen reduceret medarbejderantallet
med 38 medarbejdere. Medarbejderantallet er faldet med 293 siden 4. kvartal 2006.
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Nedskrivninger pa udlan mv.

Der er i 2011 under basisindtjening udgiftsfert netto 1.478 mio. kr. i nedskrivninger pa udlan mv. mod 1.581 mio. kr. i
2010. Arets nedskrivninger pa udlan mv. er saledes lavere end i 2010, hvorimod tab er som forventet hgjere end i 2010.

Udlan mv. og nedskrivninger pa udlan mv. Indeks 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. 4. kvt.
Mio. kr. 2011 2010 11/10 2011 2011 2011 2011 2010
uUdlan og garantier 134.899 128.458 105 134.899 123.085 126.180 125.546 128.458
Nedskrivnings- og henszettelsessaldo 3.871 4.408 88 3.871 3.841 3.801 3.785 4.408
Individuelle nedskrivninger mv. 3.207 3.814 84 3.207 3.202 3.215 3.230 3.814
Gruppevise nedskrivninger mv. 664 594 112 664 639 586 555 594

Nedskrivnings- og henseettelsessaldo i procent af

udlan og garantier 2,8% 3,3% - 2,8% 3,0% 2,9% 2,9% 3,3%
Periodens nedskrivninger pa udlan mv. 1.480 1.798 82 485 375 370 250 279
Periodens tab 2.206 954 231 494 391 407 914 385

Trods et fald i nedskrivninger pa udlan mv. i forhold til 2010 er niveauet fortsat over det langsigtede gennemsnitlige niveau.
Udviklingen i andet halvar 2011 afspejler de gkonomiske udfordringer, som en reekke af koncernens kunder oplever som
folge af udviklingen i samfundsgkonomien, og kreditkvaliteten pavirkes negativt af den afdeempede gkonomiske vaekst. Den
sikkerhedsmeessige afdeekning er trods faldende ejendomspriser og depotvaerdier pa niveau med 2010. De faldende sikker-
hedsveerdier opvejes saledes af et pget omfang af sikkerheder. Nedskrivninger og tab retter sig primeert mod erhvervsseg-
mentet. Ultimo 2011 er 84% af nedskrivnings- og hensaettelsessaldoen relateret til erhvervsportefgljen af Jyske Banks ud-
lan. Nedskrivningerne er i szerlig grad relateret til landbrug, bygge- og anlaeg, fast ejendom og i mindre grad til handelsvirk-
somheder. Koncernens nedskrivnings- og henseettelsessaldo udger 2,8% af udlan og garantier ultimo 2011 mod 3,3% ultimo
2010. Udlan og garantier samt nedskrivninger pa udlan mv. fordelt pa brancher fremgar af nedenstdende tabel.

Jyske Bank A/S
Nedskrivnings og Arets

Udlan mv. og nedskrivninger pa udlan mv. henszettelses- nedskrivninger

fordelt pa brancher Udlan og garantier saldo pa udlan mv. Arets tab
Mio. kr. 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Offentlige myndigheder 5.065 4.582 0 0 0 0 0 0
Landbrug, jagt, skovbrug, fiskeri 8.174 8.870 590 534 294 333 273 41
Industri og rastofudvinding 7.894 7.883 125 270 31 160 180 55
Energiforsyning 2.355 2.886 17 4 27 -2 17 0
Bygge og anlaeg 1.966 2.202 94 92 64 55 70 62
Handel 7.178 6.540 238 336 98 109 207 77
Transport, hoteller og restauranter 3.129 2.685 26 58 8 19 41 49
Information og kommunikation 397 490 12 16 6 9 11 14
Finansiering og forsikring 38.179 29.179 495 1.199 165 456 888 151
Fast ejendom 10.739 11.092 780 517 369 251 149 213
Qvrige erhverv 4.493 4.526 131 222 -33 68 54 47
Erhverv, individuelt vurderede i alt 84.504 76.353 2.508 3.248 1.029 1.458 1.890 709
Erhverv, gruppevise nedskrivninger * 506 466 41 99 6 4
Private, individuelt vurderede 44.379 45.645 448 294 329 126 216 151
Private, gruppevise nedskrivninger * 147 116 52 20 25 29
Ialt 133.948 126.580 3.609 4.124 1.451 1.703 2.137 893

! Udlan og garantier vedrgrende gruppevise nedskrivninger udger 45.986 mio. kr. ultimo 2011.

Koncernen har ingen engagementer stgrre end 10% af basiskapitalen. Koncernen har otte engagementer mellem 5% og 7,5%
og tre engagementer mellem 7,5% og 10% af basiskapitalen.
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Beholdningsindtjening

Beholdningsindtjeningen, som udggr 346 mio. kr. mod 446 mio. kr. 12010, er i 2011 pavirket af det faldende og generelt
lave renteniveau. Vurderet ud fra den valgte risikoprofil er beholdningsindtjeningen tilfredsstillende og ligger over det fem-

arige gennemsnit pa 193 mio. kr. efter finansieringsomkostninger.

Markedsrisiko
Den samlede Value-at-Risk pa rente-, valuta og aktierisiko udgjorde 21 mio. kr. ultimo 2011 (opgjort med 1 dags horisont
og 99% sandsynlighed) mod 12 mio. kr. ultimo 2010. Positionsniveauerne har pa trods af stigningen veeret moderate henset

til den valgte risikoprofil pA markedsrisici, herunder afkast-risiko forholdet.

Renterisikoen har historisk veeret den veesentligste markedsrisiko. Renterisikoen har i 2011 vaeret domineret af ekspone-
ringer i danske og udenlandske realkreditobligationer med kort og mellemlang lgbetid.

Value-at-Risk var i 1. kvartal 2011 under kraftig pavirkning af volatilitetsniveauerne og en forggelse af renterisikoen. I takt
med det generelle fald i markedsrenterne i 2011 har renterisikoen veeret faldende og ultimo 2011 udger renterisikoen 1% af

egenkapitalen.

Jyske Bank-koncernens aktierisiko har traditionelt vaeret pa et lavt niveau. Positionerne har gennem 2011 veeret tilrettelagt
med en drejning mod aktier i vaekstlande samt mod ravareaktier. Aktierisikoen har vaeret stigende gennem hele 2011, pri-
meert som felge af volatilitet pa aktiemarkederne, og sekundaert som fglge af en beskedent gget beholdning.

Valutapositionerne er gradvist blevet reduceret gennem aret og er kendetegnet ved at vaere veldiversificerede. Ultimo aret
er positionstagningen praeget af lange positioner i emerging markets valutaer.

Udvikling i Value-at-Risk i procent af egenkapital
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Vaerdipapirrelateret kreditrisiko

2011 har veeret praeget af uro og nervgsitet pa markedet for kreditobligationer, og geeldskrisen har sat sit praeg pa de inter-
nationale finansielle markeder. Gennem aret har Jyske Bank i moderat omfang nedbragt beholdningen af europaeiske real-
kreditobligationer og bankers seniorudstedelser med kortere lgbetider. Den samlede kreditportefglje har udviklet sig posi-
tivt 1 2011 og givet et tilfredsstillende afkast.

Koncernens portefelje af obligationer under ”Hold-til-udlgb” udger 18,9 mia. kr. mod 12,4 mia. kr. i 2010. Den er fortsat
domineret af kreditsikre vaerdipapirer. Ved udgangen af 2011 er markedsvaerdien 7 mio. kr. lavere end den regnskabsmees-
sige veerdi mod 96 mio. kr. hgjere ultimo 2010.
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4. kvartal 2011

I 4. kvartal 2011 udger Jyske Bank-koncernens netto renteindtsegter under basisindtjeningen 1.186 mio. kr. mod 1.091
mio. kr. i 3. kvartal 2011 og stiger sdledes 9%.

Basisindtjeningen fgr nedskrivninger pa udlan mv. udggr 488 mio. kr. mod 396 mio. kr. i 3. kvartal 2011 til trods for, at 4.
kvartal samlet set blev negativt pavirket af saerlige forhold med 237 mio. kr.

Nedskrivninger pa udlan udger 488 mio. kr. mod 376 mio. kr. i 3. kvartal 2011. Udviklingen i 4. kvartal 2011 er pavirket af
den samfundspkonomiske udvikling og den afdeempede gkonomiske vaekst.

Beholdningsindtjeningen udggr 126 mio. kr. mod 53 mio. kr. i 3. kvartal 2011. Beholdningsindtjeningen ligger over de sene-
ste 5 kvartaler gennemsnitlig pa 86 mio. kr. efter finansieringsomkostninger.

Bankudlan udggr 109 mia. kr. og bankindlan udger 101 mia. kr. og udviser saledes en stigning pa henholdsvis 3% og 5% i
forhold til ultimo 3. kvartal 2011.

@vrige forhold

Jyske Invest Hedge Markedsneutral - Obligationer
Jyske Bank har modtaget en landsretsdom vedrgrende et individuelt spgsmal i relation til Jyske Invest Hedge Markedsneu-
tral — Obligationer. Afggrelsen gik mod Jyske Bank og er anket til Hpjesteret.

Vestre Landsret har truffet en afggrelse om at tillade Foreningen af Investorer i Jyske Invest Hedge Markedsneutral - Obliga-
tioner at anlaegge et gruppespgsmal mod Hedgeforeningen Jyske Invest og Jyske Bank A/S. Jyske Bank er uenig i, at betin-
gelserne for anlaeggelse af gruppespgsmal er opfyldte og har derfor besluttet at sgge kendelsen indbragt for Hgjesteret og
overvejer yderligere retlige tiltag. Vestre Landsret bemeerker i kendelsen, at der endnu ikke er taget stilling til rammerne for
gruppesggsmalet.

Forbrugerombudsmanden har udtaget staevning i en sakaldt ”oplysningssag” og i ni sakaldte ”prgvesager”. Sagerne er
fortsat under proces og uden afggrelse.

I lyset af den retlige udvikling er der foretaget en hensaettelse pa 229 mio.kr. til deekning af en mulig forpligtelse, som Jyske
Bank i retssager kan blive dgmt til at betale.

Finanstilsynets redeggrelser
Finanstilsynet har vaere pa inspektion i Jyske Bank, og Jyske Bank har i 2011 modtaget fglgende redeggrelser:

- Sma og mellemstore erhvervskunder samt IRB-modeller. Finanstilsynet vurderede, at kvaliteten af Jyske Banks skriftli-
ge beslutningsgrundlag generelt er tilfredsstillende, og Finanstilsynet fandt ikke anledning til at kraeve aendring af det
samlede niveau for nedskrivninger pa udlan mv. Konklusionen af inspektionen vedrgrende IRB-modeller blev, at Jyske
Banks IRB-modeller virker tilfredsstillende. Finanstilsynet havde pa baggrund af inspektionen ingen bemaerkninger til
det opgjorte solvensbehov pa 9,8% pr. 30. juni 2011.

- It-omradet. Finanstilsynet vurderede, at principper og politikker pa omradet i al veesentlighed lever op til kravene pa
omradet.
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Jyske Bank har i 2012 modtaget redeggrelser fra Finanstilsynet om deres inspektioner vedrgrende markedsrisikoomradet og
Jyske Banks funktion som depotselskab for Investeringsforeningen Jyske Invest og Hedgeforeningen Jyske Invest. De omtal-
te pabud i relation til Jyske Banks funktion som depotselskab er opfyldt.

Finanstilsynets redeggrelser er i sin helhed vedlagt som supplerende information.

Forventninger til 2012

Jyske Bank forventer moderat vaekst i Danmark, euroomradet og i verdensgkonomien. Samlet set, er det Jyske Banks for-
ventning, at der i dansk gkonomi ogsa i 2012 vil vaere fokus pa konsolidering og opsparing frem for forbrug og investeringer.

2012 forventes at blive et travlt &r for Jyske Bank. Gennemfgrslen af konverteringen til Bankdata vil szette sit tydelige praeg
pa aret, og konverteringen vil komme til at pavirke kunder og medarbejdere i stgrre eller mindre grad.

Med de gennemforte tiltag i 2011 og ved fortsat fokusering pa effektivisering og rationalisering, konverteringen til Bankda-
ta og ved gennemforsel af eventuelle selektive opkab forventer Jyske Bank at heeve forrentningen af egenkapitalen i det

kommende ar.

Kapitalstyring
Kapitalstyring har til formal at optimere koncernens kapitalstruktur i forhold til den fastlagte risikoprofil.

Kapitalmalszetning
Jyske Banks kapitalmalsaetning og risikoappetit tager udgangspunkt i en solvens, der er tilstraekkelig til, at koncernen kan
fortsaette sin udlansvirksomhed i en periode med sveere forretningsbetingelser.

Kapitalplanleegning har i 2011 vaeret kendetegnet ved konsolidering samt optimering af de risikovaegtede poster under
hensyntagen til forretningsstrategien.

Jyske Banks ledelse har i 2011 som konsekvens af en forventning om klassifikation som systemisk vigtig bank besluttet
fremover at ville tilstraebe at opfylde de forventede kapitalkrav til systemisk vigtige banker. Indtil der foreligger en dansk
afklaring, tilstraebes det at opfylde de svenske kapitalkrav til systemisk vigtige banker, som er en egentlig kernekapital pa
10%12013 0g 12%i 2015.

Solvens- og kernekapital

Koncernens solvensmeessige situation afspejler en stigende basiskapital, som er skabt via konsolidering, og stigende risi-
kovaegtede poster med kreditrisiko. Solvens- og kernekapitalprocenten ekskl. hybrid kapital er i 2011 pavirket af tilbagekgb
og annullering af nominelt EUR 50 mio. af Jyske Banks hybrid kernekapital.

Solvens og kernekapitalprocent 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1.kvt. 4.kvt.

2011 2011 2011 2011 2010
Solvensprocent 14,7 15,6 16,0 16,2 15,8
Kernekapitalprocent inkl. hybrid kapital 13,3 14,1 14,5 14,4 14,1
Kernekapitalprocent ekskl. hybrid kapital 12,1 12,5 12,8 12,8 12,5
Basiskapital

Ultimo 2011 udger den egentlige kernekapital 82% af basiskapitalen mod 79% ultimo 2010. Dette er i overensstemmelse
med Jyske Banks gnske om at have den hgjst mulige kvalitet i basiskapitalen.
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Individuelt solvensbehov

Koncernen har ultimo 2011 opgjort et individuelt solvensbehov pa 10,0% af de risikovaegtede poster mod 9,4% i 2010.
Sammenholdt med den faktiske basiskapital pa 15.983 mio. kr. var der ved udgangen af 2011 en overdaekning pa 5.121
mio. kr. svarende til 4,7 procentpoint. Det samlede, individuelle solvensbehov fremgar af nedenstaende tabel.

Individuelt solvensbehov

Mio. kr. 2011 % af RVA 2010 % af RVA
Kreditrisiko 7.829 7,2 6.260 6,1
Markedsrisiko 982 0,9 1.087 1,1
Operationel risiko 573 0,5 598 0,6
@vrige 1.478 1,4 1.596 1,6
Ialt 10.862 10,0 9.541 9,4

Jyske Banks kapitalbuffer, som vist nedenfor, plus den lgbende indtjening angiver den kritiske greense for det maksimale
tab, der kan forekomme uden behov for ekstra tilfgrsel af kapital.

Kapitalbuffer

Mio. kr. 2011 % af RVA 2010 % af RVA
Basiskapital 15.983 14,7 16.071 15,8
a) Kernekapital 14.409 13,3 14.307 14,1
heraf hybrid kapital 1.292 1,2 1.644 1,6
Supplerende kapital efter fradrag 1.574 1,4 1.764 1,7
Individuelt solvensbehov 10.862 10,0 9.541 9,4
Kapitalbuffer 5.121 4,7 6.530 6,4

Stress- og kapitaltests

Jyske Bank deltog i 2011 i den faelleseuropaeiske stresstest koordineret af Den Europaeiske Banktilsynsmyndighed (EBA).
Formalet med stresstesten, som blev udfgrt pa tvaers af 90 banker, var at vurdere den europaeiske banksektors modstands-
kraft i forhold til en negativ gkonomisk udvikling i 2011 og 2012. Til forskel fra de interne stresstests var scenarierne givet
fra EBA’s side. Jyske Bank havde ingen problemer med at klare EU-stresstesten, og testen bekraeftede Jyske Banks solide
kapitalforhold og -struktur.

I lyset af statsgeeldskrisen og uroen i euroomradet gennemferte EBA i lgbet af efteraret 2011 en kapitaltest. Kapitaltesten
havde til formal at afklare den europaeiske banksektors eventuelle behov for rekapitalisering. EBA fastsatte et minimum pa
9% i egentlig kernekapital, og med Jyske Banks beregnede egentlig kernekapitalprocent pa 12,3 havde Jyske Bank ikke pro-
blemer med at klare kapitaltesten.

Nye kapitaldaekningsregler

Hovedformalet med den kommende fornyelse af Kapitalkravsdirektivet er at gge bankernes overordnede modstandskraft, sa
de kan modsta krisesituationer. Selvom reglerne fgrst implementeres fra 2013, har lgbende tests, f.eks. de europaeiske
konsekvensberegninger (QIS) og de ovennaevnte stresstest, vist, at Jyske Bank allerede nu star godt rustet til at opfylde de
nye krav.Forelgbige beregninger viser at Jyske Bank som fglge af de nye regler kan imgdese et mindre fald i solvensen. Dette
kommer primeert fra gget kapitalbelastning af finansielle instrumenter samt aendrede krav til behandling af institutter
beregnet pa standardmetoden.Derudover vil de nye reglers stgrre krav til kapitalens tabsabsorberende egenskaber betyde,
at Jyske Banks tier 1 og tier 2 instrumenter vil blive udfaset med 10% pr. ar startende fra 2013, da disse pa lang sigt ikke
kvalificerer som tabsabsorberende i en ”going concern”.

Risiko- og kapitalstyring 2011
Yderligere information om Jyske Banks interne risiko- og kapitalstyring samt regulatoriske forhold fremgar af risikorappor-
ten “Risiko- og kapitalstyring 2011”, som findes pa www.jyskebank.dk /risiko2011.
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Likviditetsstyring

Likviditetsberedskab

Ultimo 2011 udgjorde Jyske Banks likviditetsberedskab 38 mia. kr. Indskudsbeviser i Nationalbanken udgjorde 6 mia. kr.
Herudover bestod beredskabet hovedsageligt af hgjlikvide danske realkreditobligationer og europaeiske szerligt deekkede
obligationer. Jyske Banks likviditetsberedskab udgjorde ultimo 2010 knap 59 mia. kr., heraf var 5 mia. kr. indskudsbeviser i
Nationalbanken.

Jyske Banks likviditetsberedskab vil i et stress scenarie, hvor det forudseettes, at Jyske Bank afskaeres fra refinansiering pa
de internationale finansielle lAnemarkeder, omfattende interbank markedet, commercial paper (CP) og European Medium
Term Notes (EMTN) obligationer, efter 12 maneder udggre 12,3 mia. kr. ved udgangen af 2011 mod 17,4 mia. kr. ultimo
2010. Efter 24 maneder vil beredskabet i dette stress scenarie udggre 1,6 mia. kr. mod 3,3 mia. kr. ultimo 2010.

Nedenstaende tabel viser udviklingen i Jyske Banks likviditetsberedskab over en 12 maneders periode.

Likviditetsberedskab og aflgb 4. kvt. 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. 4. kvt.
Mia. kr. 2011 2011 2011 2011 2010
Udgangspunkt ultimo perioden 38,1 40,5 37,5 51,6 58,7
Efter 3. mdr. 16,7 21,3 20,4 17,6 30,6
Efter 6. mdr. 13,6 13,6 17,3 15,5 20,4
Efter 9. mdr. 12,6 9,8 11,8 13,8 18,9
Efter 12. mdr. 12,3 7,6 7,9 8,0 17,4

Koncernens likviditetsreserve malt ved § 152, stk. 1, nr. 2 i Lov om Finansiel Virksomhed har til stadighed ligget hgjt. Ulti-
mo 2011 ligger likviditetsbrgken pa 19,8%, hvilket er en overdeekning pa 98,3% mod 180% ultimo 2010.

Finansiering

Statsgeeldskrisen og uroen i euroomradet har pavirket de internationale finansielle lAnemarkeder i negativ retning. Mulig-
hederne for udstedelser og fremskaffelse af finansiering har vaeret begreenset og prisfastsesettelsen har veeret pavirket af
usikkerheden og nervgsiteten i negativ retning. Jyske Bank har i 2011 oplevet stigende finansieringsomkostninger, som
folge af udviklingen pa de internationale finansielle lAnemarkeder.

Den primeere finansieringskilde er indskud fra kunder, og Jyske Bank har en solid og veldiversificeret indlans-base. Ultimo
2011 finansierede bankindlan 93% af bankudlan, hvilket er 5 procentpoint mere end ved udgangen af 2010.

Jyske Bank-koncernens gvrige finansieringskilder er interbank markedet samt udstedelse af CP og EMTN.

Jyske Bank har i 2011 lgbende ageret i private placements markedet og efter behov udstedt benchmark-obligationer. Den
seneste udstedelse af benchmark-obligationer blev foretaget i maj 2011. P4 basis af en ordrebog pa knap 900 mio. EUR fra
99 forskellige investorer blev der udstedt et variabelt forrentet obligationslan pa EUR 500 mio. med en lgbetid pa 2,5 ar.

Kreditvurderinger

Aktuelt er koncernens rating pa A- hos Standard & Poor’s og A2 hos Moody’s. Jyske Banks kreditvurderinger er vigtige for
prisen pa likviditets- og kapitalfremskaffelse samt muligheden for finansiel fleksibilitet i form af adgang til en bred inve-
storbase. Det er derfor en hgjt prioriteret malsaetning, at Jyske Banks kreditvurderinger igen kan lgftes til et hgjere niveau.

Standard & Poor’s reviderede i 2011 sit syn pa udsigten for banksektoren i Danmark. Pa baggrund af den fortsatte gkonomi-
ske usikkerhed og forventninger om en svag samfundsgkonomisk veekst saenkede Standard & Poor’s sin generelle rating af
den danske banksektor.
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I forlaengelse heraf har Standard & Poor’s i 2011 nedgraderet Jyske Banks langsigtede rating fra A til A-, og den kortsigtede
rating fra A-1 til A-2. Standard & Poor’s sendrer samtidig udsigterne for Jyske Banks outlook fra negativ til stabil.

Standard & Poor's Lang geeld Kort geeld Individuel
2007 A+ A-1 -
2008 A+ A-1 -
2009 A A-1 -
2010 A A-1 -
2011%* A- A-2 -

*Opdateret 1. december 2011.

Moody’s bekrseftede i 2011 den systemiske stotte til Jyske Bank. Moody’s meddelte samtidig, at Jyske Banks individuelle
finansielle styrke blev sendret til C fra C+, og Jyske Banks langsigtede rating blev nedgraderet fra Al til A2. Moody’s sendrer
samtidig udsigterne for Jyske Banks outlook fra negativ til stabil.

Moody’s begrundede primeert sendringen med bekymring for den danske banksektors generelle evne til at kunne gennemfg-
re refinansiering efter anvendelse af Bankpakke III i forbindelse med Amagerbankens konkurs, den ggede konkurrence om
indlan, udsigt til lavere indtjening i en lav veekst gkonomi samt fortsat bekymring om kvaliteten af udlan specielt med fokus
pa landbrug, ejendomme og sma- og mellemstore virksomheder.

Moody's Lang geeld Kort geeld Individuel
2007 Aa2 P-1 B-
2008 Aa2 P-1 B-

2009 Al P-1 C+
2010 Al P-1 C+
2011* A2 P-1 C

*Opdateret 22. december 2011.

Nationalbankens 3-arige udlansfacilitet

I december 2011 offentliggjorde Nationalbanken, at Nationalbanken supplerer det pengepolitiske instrumentarium med en
midlertidig 3-arig udlansfacilitet til penge- og realkreditinstitutterne. Nationalbanken udvidede i 2011 ogsa belanings-
grundlaget til at omfatte udlan med god kreditbonitet. Renten pa den 3-arige udlansfacilitet vil vaere variabel og falge Nati-
onalbankens 7-dages pengepolitiske udlansrente plus et rentetilleeg. Indtil den 31. juli 2013 vil rentetillaegget veere nul.
Ud-lanene foretages mod sikkerhed stillet af det enkelte penge- eller realkreditinstitut.

Jyske Bank forventer ikke at traekke pa Nationalbankens facilitet, og Jyske Bank indregner ikke muligheden for belaning af
udlan med god kreditbonitet i likviditetsberedskabet. Nationalbankens belaning af udlansportefgljen indgar som en naturlig
del i Jyske Bank likviditetsngdplan.

Ny likviditetslovgivning

Jyske Bank har siden 2007 arbejdet med en intern likviditetsstyring baseret pa stressscenarier, der har veeret veesentlig
hardere end de lovmaessige likviditetskrav. Baselkomitéen har i 2010 udsendt forslag til nye likviditetsnggletal, der skal
implementeres i hhv. 2015 for sa vidt angar den stressbaserede Liquidity Coverage Ratio (LCR) og 2018 for sa vidt angar Net
Stable Funding Ratio (NSFR). Under forudsaetning af at realkreditobligationer og szerligt deekkede obligationer kan medreg-
nes i den sakaldte Level 1 beholdning, viser interne beregninger en psen overdaekning af LCR ratio, hvorimod NSFR aktuelt
ligger under 1.
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Generalforsamling og udbytte

Den ordinaere generalforsamling afholdes tirsdag den 20. marts 2012 i Silkeborg. Bestyrelsen indstiller til generalforsam-
lingen, at udbytteprocenten for 2011 bliver 0 i lighed med de foregdende 12 ar. Jyske Bank har i 2011 ikke foretaget tilbage-
keb af egne aktier med henblik pa nedsaettelsen af aktiekapitalen.

Finanskalender 2012

Jyske Bank forventer at offentligggre regnskabsmeddelelser i 2012 saledes:

Delarsrapport 1. kvartal 2012 7. maj
Delarsrapport 1. halvar 2012 21. august
Delarsrapport 1.-3. kvartal 2012 5. november
@vrig information

For yderligere information henvises til www.jyskebank.dk. Her findes Jyske Banks Arsrapport 2011, Risiko- og kapitalstyring
2011, interview med Anders Dam og detaljeret regnskabspraesentation.

Kontaktpersoner er:

- Anders Dam (+45 89 89 89 89)
- Birger Krggh Nielsen (+45 89 89 64 44)

Venlig hilsen

Sven Buhrkall Anders Dam
Bestyrelsesformand Ordfgrende direktor
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Resultatopggrelse og opggrelse af totalindkomst

Jyske Bank-koncernen Jyske Bank
Mio. kr. 2011 2010 2011 2010
Renteindtsegter 6.941 6.281 6.553 5.886
Renteudgifter 2.199 1.558 2.277 1.591
Netto renteindtaegter 4.742 4.723 4.276 4.295
Udbytte af aktier mv. 28 23 28 23
Gebyrer og provisionsindtaegter 1.486 1.516 1.233 1.261
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 179 196 116 121
Netto rente- og gebyrindtaegter 6.077 6.066 5.421 5.458
Kursreguleringer -31 431 -17 414
Andre driftsindtaegter 634 380 355 194
Udgifter til personale og administration 3.994 3.608 3.505 3.194
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 226 184 84 85
Andre driftsudgifter 372 306 372 305
Nedskrivninger pa udlan mv. 1.480 1.798 1.451 1.703
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder -7 22 227 179
Resultat fgr skat 601 1.003 574 958
Skat 108 246 84 201
Arets resultat 493 757 490 757
Fordeles saledes:
Aktionaererne i Jyske Bank A/S 490 757
Minoritetsinteresser 3 0
Ialt 493 757
Resultat pr. aktie
Resultat pr. aktie, kr. 7,59 11,71
Resultat pr. aktie udvandet, kr. 7,59 11,71
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte o 0
Henlagt til egenkapital 490 757
Ialt 490 757
OPG@RELSE AF TOTALINDKOMST
Arets resultat 493 757 490 757
Anden totalindkomst:
Valutakursregulering af udenlandske enheder 73 251 73 251
Regnskabsmeessig sikring af udenlandske enheder -73 -251 -73 -251
Ejendomsopskrivninger 16 32 16 32
Skat af regnskabsmaessig sikring 18 63 18 63
Skat af ejendomsopskrivninger -5 -8 -5 -8
Anden totalindkomst efter skat 29 87 29 87
Arets totalindkomst 522 844 519 844
Fordeles saledes:
Aktioneererne i Jyske Bank A/S 519 844
Minoritetsinteresser 3 0
Ialt 522 844
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Balance pr. 31 december

Jyske Bank-koncernen Jyske Bank

Mio. kr. 2011 2010 2011 2010
AKTIVER
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 2.320 1.538 2.182 1.303
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 22.000 16.245 33.587 29.829
udlan 124.494 114.023 110.671 97.916
Obligationer til dagsvaerdi 54.113 54.802 53.575 54.213
Obligationer til amortiseret kostpris 18.901 12.405 18.901 12.405
Aktier mv. 1.529 1.119 1.466 1.054
Kapitalandele i associerede virksomheder 710 521 709 520
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (] 0 4.326 4.128
Aktiver tilknyttet puljeordninger 8.686 16.560 8.686 16.560
Immaterielle aktiver 261 240 251 238
Grunde og bygninger i alt 2.153 2.114 1.966 1.953

Investeringsejendomme a4 36 (o] 0

Domicilejendomme 2.109 2.078 1.966 1.953
@vrige materielle aktiver 957 511 62 89
Aktuelle skatteaktiver 52 94 135 104
Udskudte skatteaktiver o 2 o 0
Aktiver i midlertidig besiddelse 20 82 34 23
Andre aktiver 33.762 23.676 33.377 23.374
Periodeafgraensningsposter 192 182 93 88
Aktiveri alt 270.220 244.114 270.021 243.797
PASSIVER
Gezeld
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 45.713 32.475 50.695 37.340
Indlan 118.259 98.020 113.874 93.496
Indlan i puljeordninger 9.079 17.756 9.079 17.756
Udstedte obligationer 37.482 45.383 37.482 45.383
Aktuelle skatteforpligtelser (o] 34 (o] 7
Andre passiver 41.354 31.912 40.885 31.564
Periodeafgraensningsposter 253 176 2 3
Galdialt 252.140 225.756 252.017 225.549
Hensatte forpligtelser
Henszettelser til pensioner o.l. 438 429 406 397
Henseettelser til udskudt skat 450 519 135 134
Henseettelser til tab pa garantier 387 773 698 1.112
Andre hensatte forpligtelser 239 28 232 28
Hensatte forpligtelser i alt 1.514 1.749 1.471 1.671
Efterstillede kapitalindskud 2.720 3.257 2.720 3.257
Egenkapital
Aktiekapital 648 648 648 648
Opskrivningshenlaeggelser 310 299 265 252
Reserve efter indre vaerdis metode o 0 2.353 2.166
Overfort overskud 12.855 12.373 10.547 10.254
Minoritetsinteresser 33 32 0 0
Egenkapitali alt 13.846 13.352 13.813 13.320
Passiverialt 270.220 244.114 270.021 243.797
Aktiernes antal i 1.000 stk.a 10 kr. 64.800 64.800 64.800 64.800
Aktiernes palydende vaerdi 648.000 648.000 648.000 648.000
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Egenkapitalopggrelse

Jyske Bank-koncernen

Mio. kr.
Valuta-
Opskriv- omreg- Minori- Total
Aktie- mningshen- nings- Overfgrt tets- egen-
kapital l=ggelser reserve  overskud Ialt | interesser kapital
Egenkapital 1. januar 2011 648 299 0 12.373 13.320 32 13.352
Arets resultat 0 o o 490 490 3 493
Anden totalindkomst:
Valutakursregulering af udenlandske enheder 0 0 73 0 73 0 73
Regnskabsmaessig sikring af udenlandske enheder 0 0 -73 0 -73 0 -73
Ejendomsopskrivninger 0 16 0 0 16 0 16
Skat af anden totalindkomst 0 -5 0 18 13 0 13
Anden totalindkomst efter skat 0 11 0 18 29 0 29
Arets totalindkomst 0 11 0 508 519 3 522
Kob af egne aktier 0 0 0 -813 -813 0 -813
Salg af egne aktier 0 0 0 787 787 0 787
Regulering af minoritetsinteresser 0 0 0 0 0 -2 -2
Transaktioner med aktionzerer 0 0 0 -26 -26 -2 -28
Egenkapital 31. december 2011 648 310 0 12.855 13.813 33 13.846
Egenkapital 1. januar 2010 648 282 (o] 11.556 12.486 37 12.523
Arets resultat 0 -7 0 764 757 (¢} 757
Anden totalindkomst:
Valutakursregulering af udenlandske enheder 0 0 251 0 251 0 251
Regnskabsmeessig sikring af udenlandske enheder 0 0 -251 0 -251 0 -251
Ejendomsopskrivninger 0 32 0 0 32 0 32
Skat af anden totalindkomst 0 -8 0 63 55 0 55
Anden totalindkomst efter skat 0 24 0 63 87 0 87
Arets totalindkomst 0 17 0 827 844 0 844
Keb af egne aktier 0 0 0 -929 -929 0 -929
Salg af egne aktier 0] 0 0 919 919 0 919
Regulering af minoritetsinteresser 0 0 0 0 0 -5 -5
Transaktioner med aktionzerer 0 0 0 -10 -10 -5 -15
Egenkapital 31. december 2010 648 299 0 12.373 13.320 32 13.352
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Solvensopggrelse og kapitalkrav

Jyske Bank-koncernen Jyske Bank

Mio. kr. 2011 2010 2011 2010
Egenkapital 13.846 13.352 13.813 13.320
Heraf opskrivningshenlaeggelser 310 299 265 252
Kernekapital 13.536 13.053 13.548 13.068
Immaterielle aktiver -261 -240 -251 -238
Udskudte skatteaktiver (] -2 (] 0
Medregnet hybrid kernekapital 1.292 1.644 1.292 1.644
Forskel mellem forventet tab og regnskabsmaessige nedskrivninger -132 -102 -101 -59
@vrige fradrag -26 -46 -10 -29
Kernekapital inkl. hybrid kernekapital efter fradrag 14.409 14.307 14.478 14.386
Medregnet efterstillede kapitalindskud og opskrivnings-henlaeggelser 1.733 1.912 1.688 1.865
Forskel mellem forventet tab og regnskabsmaessige nedskrivninger -132 -102 -101 -58
Qvrige fradrag -27 -46 -10 -29
Supplerende kapital efter fradrag 1.574 1.764 1.577 1.778
Basiskapital efter fradrag 15.983 16.071 16.055 16.164
Vaegtede poster med kreditrisiko mv. 82.935 76.895 89.966 85.031
Vaegtede poster med markedsrisiko 14.091 14.008 14.017 13.924
Vaegtede poster med operationel risiko 11.611 10.669 10.255 9.210
_Vaegtede posteri alt 108.637 101.572 114.238 108.165
Kapitalkrav fra Sgjle I 8.691 8.126 9.139 8.653
Kapitalkrav fra overgangsregler 85 276 2] 0
Kapitalkravi alt 8.776 8.402 9.139 8.653
Solvensprocent 14,7 15,8 14,1 14,9
Kernekapitalprocent inkl. hybrid kernekapital 13,3 14,1 12,7 13,3
Kernekapitalprocent ekskl. hybrid kernekapital 12,1 12,5 11,5 11,8

Solvens- og kernekapitalprocent er fra 2008 opgjort efter CRD (Basel II). Risikovaegtede poster efter Basel I udger ultimo 2011 137.131 mio. kr. for

Jyske Bank-koncernen og 140.152 mio. kr. for Jyske Bank. Det medfarer et kapitalkrav efter overgangsreglerne pa 80% af kapitalkravet pa 8% af de

risikovaegtede poster svarende til 8.776 mio. kr. for Jyske Bank-koncernen og 8.970 mio. kr. for Jyske Bank i 2011. I 2010 medfgrte overgangsreglerne

et kapitalkrav pa 8.402 mio. kr. for Jyske Bank-koncernen og 8.609 mio. kr. for Jyske Bank. Overgangsregler fortszetter i 2012.
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Supplerende information

Jyske Bank-koncernen i hovedtal

RESULTATOPG@RELSE I SAMMENDRAG Indeks

Mio. kr. 2011 2010 11/10 2009 2008 2007
Netto renteindtsegter 4.742 4.723 100 4.506 3.634 3.212
Udbytte af aktier mv. 28 23 122 35 27 22
Gebyr- og provisionsindtaegter (netto) 1.307 1.320 99 1.266 1.513 1.797
Netto rente- og gebyrindtaegter 6.077 6.066 100 5.807 5.174 5.031
Kursreguleringer -31 431 -7 873 703 323
Andre driftsindtaegter 634 380 167 338 308 260
Driftsudgifter og driftsafskrivninger 4.592 4.098 112 3.623 3.734 3.246
Nedskrivninger pa udlan mv. 1.480 1.798 82 2.658 1.082 74
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede

virksomheder -7 22 -32 -140 -62 -10
Resultat fgr skat 601 1.003 60 597 1.307 2.284
Skat 108 246 44 126 319 549
Arets resultat 493 757 65 471 988 1.735
Heraf minoritetsinteressers andel 3 0 - 7 15 20
BALANCE ULTIMO

Mio. kr.

udlan 124.494 114.023 109 110.592 129.117 133.965
- bankudlan 108.546 105.742 103 104.282 119.085 123.733
- repoudlan 15.948 8.281 193 6.310 10.032 10.232
Indlan 127.338 115.776 110 109.316 117.030 112.731
- bankindlan 101.164 93.437 108 93.620 105.566 96.465
- repoindlan 17.095 4.583 373 1.730 56 1.109
- puljeindlan 9.079 17.756 51 13.966 11.408 15.157
Udstedte obligationer 37.482 45.383 83 50.301 36.925 34.874
Efterstillede kapitalindskud 2.720 3.257 84 3.252 3.282 3.318
Egenkapital 13.846 13.352 104 12.523 10.722 9.704
Aktiverialt 270.220 244.114 111 224.510 236.786 214.197
N@GLETAL

Resultat fgr skat pr. aktie (kr.) 9,30 15,52 - 11,06 24,92 41,35
Arets resultat pr. aktie (kr.) 7,59 11,71 - 8,60 18,55 31,05
Arets resultat (udvandet) pr. aktie (kr.) 7,59 11,71 - 8,60 18,55 31,05
Basisindtjening pr. aktie (kr.) 6,61 16,44 - 13,18 29,32 46,68
Ultimokurs pr. aktie (kr.) 141 259 - 203 122 402
Indre veerdi pr. aktie (kr.) 214 206 - 193 202 183
Borskurs/indre veerdi pr. aktie (kr.) 0,66 1,26 - 1,05 0,60 2,19
Borskurs/resultat 18,6 22,1 - 23,5 6,6 12,9
Solvensprocent 14,7 15,8 - 15,3 12,7 9,5
Kernekapitalprocent inkl. hybrid kapital 13,3 14,1 - 13,5 11,0 8,1
Kernekapitalprocent ekskl. hybrid kapital 12,1 12,5 - 11,9 9,5 6,9
Resultat fgr skat i pct. af gns. egenkapital 4,4 7,8 - 5,1 12,8 23,6
Arets resultat i pct. af gns. egenkapital 3,6 5,9 - 4,1 9,7 17,9
Indtjening pr. omkostningskrone 1,1 1,2 - 1,1 1,3 1,7
Renterisiko (%) 1,0 1,5 - 2,0 1,3 2,3
Valutaposition (%) 6,5 7,3 - 10,5 8,6 25,1
Valutarisiko (%) 0,2 0,2 - 0,2 0,2 0,2
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet (%) 98,3 179,8 - 172,3 99,9 102,12
Summen af store engagementer (%) 0,0 32,5 - 26,7 58,9 63,7
Akkumuleret nedskrivningsprocent 2,8 3,3 - 2,7 1,1 0,6
Arets nedskrivningsprocent 1,1 1,4 - 2,1 0,8 0,0
Arets udlansvaekst (%) 9,2 3,1 - -14,3 -3,6 25,0
Udlan i forhold til indlan 1,0 1,0 - 1,0 1,1 1,2
udlan i forhold til egenkapital 9,0 8,5 - 8,8 12,0 13,8
Antal heltidsmedarbejdere ultimo aret 3.809 3.847 - 3.877 3.996 4.028
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Supplerende information

Basisindtjening, Beholdningsindtjening samt Bankpakke 1 og Garantifonden

2011 2010

Bank- Bank-

Behold- pakke 1 Behold- pakke 1

Basisind- ningsind- ogGaran- Basisind- ningsind- ogGaran-
Mio. kr. tjening tjening  tifonden Ialt tjening tjening  tifonden Ialt
Netto renteindtsegter 4.410 332 0 4.742 4.315 408 6] 4.723
Udbytte af aktier mv. 17 11 0 28 20 3 0 23
Gebyr- og provisionsindtaegter (netto) 1.310 -3 0 1.307 1.322 -2 0 1.320
Netto rente- og gebyrindtaegter 5.737 340 0 6.077 5.657 409 0o 6.066
Kursreguleringer -44 13 0 -31 387 44 6] 431
Andre driftsindtaegter 634 0 0 634 380 0 0 380
Bruttoindtjening 6.327 353 [o] 6.680 6.424 453 (o] 6.877
Driftsudgifter og —afskrivninger 4.415 8 169 4.592 3.802 8 288 4.098

Resultat af kapitalandele i associerede og

tilknyttede virksomheder -7 0 0 =7 22 0 0 22
Basisindtjening fgr nedskrivninger 1.905 345 -169 2.081 2.644 445 -288 2.801
Nedskrivninger pa udlan mv. 1.478 -1 3 1.480 1.581 -1 218 1.798
Resultat fgr skat 427 346 -172 601 1.063 446 -506 1.003
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Supplerende information

Finanstilsynets redeggrelse af 6. januar 2012 om inspektion i Jyske Bank

.:--"-'_-——_ __--___-"‘-\-
FINANSTILSYNET

Redegorelse om inspektion i Jyske Bank A/S

Indledning

Finanstilsynet har i september 2011 vasret pa inspektion i Jyske Bank A/S.
Inspektionen var en funktionsundersegelse, hvor bankens markedsrisikoom-
rade blev gennemgaet.

Pa inspektionen gennemgik Finanstilsynet bankens markedsrisici samt ban-
kens styring heraf. Inspektionen omfattede organisationen, opgaver, ret-
ningslinjer og befajelser, kontroller samt rapportering pa markedsrisikoom-
radet. Derudover blev bankens compliancefunktion for sa vidt angéar vasrdi-
papirhandelsomradet gennemgaet. Endvidere blev bankens arbejde med
operationel risiko gennemgaet.

Sammenfatning og risikovurdering

Bankens risikoprofil paA markedsrisikoomradet skal understotte de kunde-
drevne handler i banken, men giver ogsa mulighed for at tage positioner i
egenbeholdningen inden for de rammer, der er fastsat af bestyrelsen. Det er
bankens hensigt, at positionerne i egenbeholdningen skal bidrage fil at sta-
bilisere koncemens samlede indfjening, ligesom der | egenbeholdningen
skal kunne tages positioner for at udnytte afkastmulighedeme pa de finan-
sielle markeder.

Pa inspektionen blev det konstateret, at banken aktivt tager positioner pa de
meget omskiftelige finansielle markeder, men ogsa at banken felger risicie-
ne pa egenbeholdningen taet.

Bankens vaeseniligste markedsrisici stammer fra renterisiko og dernasst |
henholdsvis valuta og aktier.

Finanstilsynets gennemgang af markedsrisikoomradet gav ikke anledning til
vaesentlige bemaerkninger. Banken fik dog en mindre risikooplysning 1 for-
hold til rapporteringen pa complianceomradet.
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Supplerende information

Finanstilsynets redeggrelse af 24. januar 2012om inspektion i Jyske Bank

//— \
FINANSTILSYNET

Finanstilsynet

24, januar 2012

Redegorelse om inspektion i Jyske Bank A/S

1. Indledning

Finanstilsynet var i september 2011 pa inspektion i Jyske Bank A/S.

Inspektionen var en undersegelse af bankens funktion som depotselskab for
Investeringsforeningen Jyske Invest og Hedgeforeningen Jyske Invest.

2. Sammenfatning

Et depotselskab skal opbevare en investeringsforeningens og hedgefore-
nings aktiver, sa foreningens ledelse ikke kan disponere over aktiverne uden
depotselskabets medvirken. Et depotselskab har endvidere en raekke kon-
trolforpligtelser i relation til forvaltningen af en forenings formue. Disse plig-
ter fremgar af lov om finansiel virksomhed og sikrer investorerne imod ube-
rettigede tab.

Finanstilsynet gav banken pabud om at foretage forbedringer i bankens kon-
trol af foreningernes emission og indlesning af andele samt i bankens kurs-

kontrol af foreningernes kab og salg af finansielle instrumenter.

Derudover fik banken pabud af administrativ karakter.

Jyske Bank selskabsmeddelelse nr. 3/2012 af 21. februar 2012 Side 23 af 23



