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§ 4 - Bemyndigelse, aktieudvidelse

Ved enhver kontant forhgjelse af aktiekapitalen har aktionaererne ret til for-
holdsmaessig tegning af nye aktier, medmindre andet fglger af lovgivning
eller vedtaegter.

Bestyrelsen er bemyndiget til nar som helst at udvide aktiekapitalen med
indtil kr. 935.200.010 op til en aktiekapital pa kr. 1.648.000.000,00.
Aktieudvidelsen kan gennemfgres ved en eller flere forhgjelser.
Bemyndigelsen ophgrer den 1. marts 2015. Ved forhgjelse af aktiekapitalen,
jf. stk. 2, geelder, at forhgjelsen kan ske uden fortegningsret for bankens
hidtidige aktioneerer, safremt den sker til markedskurs eller som vederlag i
forbindelse med bankens overtagelse af bestaende virksomhed eller bestemte
formuevaerdier, der modsvarer de udstedte aktiers veerdi.

Med de foreslaede aendringer

Stk. 2: Aktiekapitalen kan efter bestyrelsens naermere bestemmelse med hensyn
til tid og vilkar forhegjes ved tegning af nye aktier uden fortegningsret for
bankens hidtidige aktionzerer. Forhgjelsen kan ske ad én eller flere gange med
indtil i alt nominelt kr. 1.000 mio. ( 100 mio. stk. aktier & kr. 10). Forhgjelse kan
ske savel ved kontant indbetaling, som ved indskud af en bestdende virksomhed
eller bestemte formueveerdier, der i alle tilfeelde skal ske til markedskurs.
Bemyndigelsen gaelder for en periode pa 5 ar, indtil den 1. marts 2018, og kan af
generalforsamlingen forlaenges i én eller flere perioder pa indtil 5 ar ad gangen.
De nye aktier er navneaktier og registreres pa navn i Veerdipapircentralen og
bankens ejerbog ved udstedelse og overgang. De nye aktier er



Bestyrelsen er herudover bemyndiget til nar som helst at udvide
aktiekapitalen ved en eller flere forhgjelser med indtil kr. 50 mio. som tilbydes
medarbejderne i banken og dens datterselskaber. Bemyndigelsen ophgrer den
1. marts 2015. Ved forhgjelse af aktiekapitalen i henhold til denne
bemyndigelse gzelder, at forhgjelsen kan ske uden fortegningsret for bankens
hidtidige aktionaerer og tegnes til markedskurs eller en lavere kurs fastsat af
bestyrelsen, dog ikke under kurs 105, eller ved udstedelse af fondsaktier.

Ved udvidelse af aktiekapitaleni henhold til § 4 fastsaetter bestyrelsen vilkar
for tegningen, herunder tidspunkt, tegningsforhold, tegningskurs og

omseetningspapirer, og der gaelder ingen indskraenkninger i omsaetteligheden,
bortset fra hvad der fremgar af vedtaegternes § 3. Ingen aktionaeer er forpligtet
til at lade sine aktier indlgse helt eller delvis.

Stk. 3: Aktiekapitalen kan efter bestyrelsens naermere bestemmelse med hensyn
til tid og vilkar forhgjes ved tegning af nye aktier med fortegningsret for bankens
hidtidige aktionzerer. Forhgjelsen kan ske ad én eller flere gange med indtil i alt
nominelt kr. 1.000 mio. (100 mio. stk. aktier & kr. 10). Forhgjelsen kan ske savel
ved kontant indbetaling som pa anden made. Forhgjelsen kan ske til favegrkurs.
Bemyndigelsen geelder for en periode pa 5 ar, indtil den 1. marts 2018, og kan af
generalforsamlingen forlaenges i én eller flere perioder pa indtil 5 ar ad gangen.
De nye aktier er navneaktier og registreres pa navn i Veerdipapircentralen og
bankens ejerbog ved udstedelse og overgang. De nye aktier er
omseetningspapirer, og der gaelder ingen indskraenkninger i omseetteligheden,
bortset fra hvad der fremgar af vedtaegternes § 3. Ingen aktioneer er forpligtet
til at lade sine aktier indlgse helt eller delvis.

Stk. 4: Bestyrelsen er herudover bemyndiget til nar som helst at udvide
aktiekapitalen ved en eller flere forhgjelser med indtil kr. 50 mio. som
tilbydes medarbejderne i banken og dens datterselskaber. Bemyndigelsen
ophgrer den 1. marts 2018. Forhgjelsen sker uden fortegningsret for bankens
hidtidige aktioneerer og tegnes til markedskurs eller en lavere kurs fastsat af
bestyrelsen, dog ikke under kurs 105, eller ved udstedelse af fondsaktier.

Stk. 5: Ved udnyttelse af bemyndigelsernei §§ 4, stk. 2, stk. 3 og stk. 4 kan
bestyrelsen samlet set forhgje selskabets aktiekapital med maksimalt nominelt
kr. 1000 mio. (100 mio. stk. aktier & kr. 10).

Stk. 4 eendres til stk. 6



tidspunkt for ret til udbytte for nye aktier. For aktierne geelder samme
rettigheder og pligter, herunder omszettelighed og indlgselighed, som for
pvrige aktier.

§ 5 — Bemyndigelse, konvertible lan

Banken kan ved bestyrelsens beslutning i samme tidsrum som anferti § 4 ad
en eller flere gange optage ldn mod obligationer eller andre gaeldsbreve med
ret for langiver til at konvertere sin fordring til aktier (konvertible lan).
Konvertible lan kan hgjst udgere det i § 4 bemyndigede belgb ifplge den ved
optagelsen fastsatte konverteringskurs.

Ved bestyrelsens beslutning om optagelse af konvertible lan anses deni § 4,
stk. 2, givne bemyndigelse til at forhgje aktiekapitalen for udnyttet med belgb
svarende til den maksimale konverteringsret.

Stk. 1: Banken kan ved bestyrelsens beslutning i samme tidsrum som anfert i
§ 4, stk. 2 og stk. 3 ad en eller flere gange optage lan mod obligationer eller
andre gaeldsbreve med ret for langiver til at konvertere sin fordring til aktier
(konvertible lan). Konvertible lan kan hejst udgere det i § 4, stk. 2-4
bemyndigede belgb ifplge den ved optagelsen fastsatte konverteringskurs.
Bankens aktioneerer har fortegningsret til konvertible lan. Ved bestyrelsens
beslutning om optagelse af konvertible ldn anses deni § 4, stk. 2-4 givne
bemyndigelse til at forhgje aktiekapitalen for udnyttet med belgb svarende
til den maksimale konverteringsret. Konverteringsfristen kan fastsaettes til
en leengere periode end 5 ar efter optagelsen af det konvertible lan. For
aktier, der udstedes pa grundlag af de i denne bestemmelse naevnte
konvertible lan, fastsaetter bestyrelsen — under hensyntagen til tidspunktet
for tegning eller udnyttelse af konverteringsretten — tidspunktet for ret til
udbytte for de nye aktier samt gvrige vilkar for aktietegningen. For aktierne
gaelder samme rettigheder og pligter, herunder omsaettelighed og
indlgselighed, som for gvrige aktier.

Stk. 2: Banken kan ved bestyrelsens beslutning i samme tidsrum som anfort i
§ 4, stk. 2 og stk. 3 ad en eller flere gange optage lan mod obligationer eller
andre gaeldsbreve med ret for langiver til at konvertere sin fordring til aktier
(konvertible lan). Konvertible lan kan hgjst udggre det i § 4, stk. 2-4
bemyndigede belgb ifplge den ved optagelsen fastsatte konverteringskurs.
Bankens aktioneerer har ikke fortegningsret til konvertible lan, der skal
udbydes til en tegningskurs og en konverteringskurs, hvorved
konverteringsretten svarer til aktiernes markedskurs pa tidspunktet for
bestyrelsens beslutning. De konvertible obligationer eller andre gaeldsbreve



Konverteringsfristen kan fastszettes til en leengere periode end 5 ar efter
optagelsen af det konvertible lan.

Bankens aktionaerer har ret til fortegningsret af konvertible lan, medmindre
bestyrelsen beslutter, at udstedelsen bliver uden fortegningsret for hidtidige
aktioneerer, i hvilket tilfaelde de konvertible lan skal udbydes til en
tegningskurs og en konverteringskurs, hvorved konverteringsretten svarer til
aktiernes markedskurs pa tidspunktet for bestyrelsens beslutning.

De konvertible obligationer eller andre gaeldsbreve kan efter bestyrelsens
beslutning udstedes uden fortegningsret for hidtidige aktionserer som
vederlag i forbindelse med bankens overtagelse af en bestaende virksomhed
eller bestemte formuevaerdier, der modsvarer vaerdien af de konvertible
obligationer eller andre gaeldsbreve.

For aktier, der udstedes pa grundlag af de i denne bestemmelse naevnte
konvertible lan, fastsaetter bestyrelsen - under hensyntagen til tidspunktet
for tegning eller udnyttelse af konverteringsretten - tidspunktet for ret til

kan udstedes som vederlag i forbindelse med bankens overtagelse af en
bestdende virksomhed eller bestemte formuevaerdier, der modsvarer
vaerdien af de konvertible obligationer eller andre gaeldsbreve. Ved
bestyrelsens beslutning om optagelse af konvertible lAn anses deni § 4, stk.
2-4 givne bemyndigelse til at forhgje aktiekapitalen for udnyttet med belgb
svarende til den maksimale konverteringsret. Konverteringsfristen kan
fastsaettes til en leengere periode end 5 ar efter optagelsen af det konvertible
lan. For aktier, der udstedes pa grundlag af de i denne bestemmelse nsevnte
konvertible lan, fastsaetter bestyrelsen — under hensyntagen til tidspunktet
for tegning eller udnyttelse af konverteringsretten — tidspunktet for ret til
udbytte for de nye aktier samt gvrige vilkar for aktietegningen. For aktierne
geelder samme rettigheder og pligter, herunder omsaettelighed og
indlgselighed, som for gvrige aktier.

Stk. 3: Ved udnyttelse af bemyndigelserne i § 5, stk. 1 og stk. 2 kan
bestyrelsen samlet set optage konvertible ldn med det i § 4, stk. 2-4
bemyndigede belgb ifplge den ved optagelsen fastsatte konverteringskurs.



udbytte for de nye aktier samt gvrige vilkar for aktietegningen. For aktierne
geelder samme rettigheder og pligter, herunder omsaettelighed og
indlgselighed, som for gvrige aktier.

§ 8 - Ordineere generalforsamling, dagsorden

Den ordinzere generalforsamling, der afholdes inden udgang af marts maned,
skal behandle fglgende dagsorden:

a. Bestyrelsens beretning om bankens virksomhed i det forlgbne ar.
b. Foreleeggelse af arsrapport til godkendelse eller anden beslutning samt
beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af tab i henhold til det

godkendte regnskab.

c. Behandling af forslag vedrgrende bestyrelsens bemyndigelse til, at
banken i tiden indtil neeste generalforsamling kan erhverve egne aktier.

d. Behandling af indkomne forslag i gvrigt.

®

Valg af medlemmer til repraesentantskabet.

bl

Valg af revisorer.

g. Eventuelt.

§ 14 — Repraesentantskabet, valg, struktur, ledelse

Medlemmer til bankens repraesentantskab veelges pa den ordinaere
generalforsamling.

e. Valg af medlemmer til repraesentantskabet, jf. § 14, og eventuelt valg af
1-2 medlemmer til bestyrelsen, jf. § 16.



Efter bestyrelsens bestemmelse inddeles banken i et antal geografiske
omrader. Hver af de for tiden vaerende 3 geografiske omrader Nord, Syd og @st
tilsikres mindst 25 og hejst 50 medlemmer af repraesentantskabet. Det
samlede antal repraesentantskabsmedlemmer samt antallet i hvert
geografisk omrade fastseettes af bestyrelsen. Der tilstraebes en
geografisk/branchemaessig repraesentation.

Falder antallet af repraesentantskabsmedlemmer i et geografisk omrade til
under 25, foretager den naeste ordineere generalforsamling et nyt valg, der
gaelder for resten af omradets valgperiode.

Repraesentantskabets medlemmer vaelges for 3 ar ad gangen. Genvalg kan
finde sted. Repraesentantskabsmedlemmer valgt i de enkelte geografiske
omrader er skiftevis pa valg hvert 3. ar. Reekkefplge for valg fastsaettes af
bestyrelsen, og raekkefglgen er for tiden Nord, @st og Syd.

Valgbar til repraesentantskabet er personlige navnenoterede aktionaerer i
banken, som er myndige og har raddighed over deres bo. Endvidere skal
aktionegeren have bopzel her i landet og ma ikke vaere fyldt 67 ar eller mere i
det foregdende kalenderar. Tilsvarende gaelder ved genvalg.

Repraesentantskabet veelger hvert &r formand og naestformand. Genvalg kan
finde sted.

For at sikre koordinering i bankens ledelse tilstreebes, at
repreesentantskabets formand er medlem af bestyrelsen.

Repraesentantskabet holder mgde mindst 1 gang arligt og i gvrigt sa ofte,
formanden finder det ngdvendigt, eller 1/4 af medlemmerne eller bestyrelsen
forlanger det.

Stk. 9: Uanset bestemmelserne om repraesentantskabets struktur og valg til



§ 15 — Repraesentantskabets funktion
Repraesentantskabets og de enkelte repraesentantskabsmedlemmers opgave
er i overensstemmelse med bankens vaerdier og holdninger at virke for den
enkelte afdelings og bankens trivsel og positive udvikling samt bistd med rad
og dad.

Repraesentantskabet udfaerdiger skriftligt en forretningsorden for udfgrelsen
af sit hverv. I repraesentantskabets megder deltager repreesentantskabets,
bestyrelsens og direktionens medlemmer. Alene repraesentantskabets
medlemmer har stemmeret. Repraesentantskabets mgder ledes af formanden
og i dennes fraveer af naestformanden.

For at kunne vedtage en gyldig beslutning ma mindst halvdelen af
medlemmerne vaere til stede. De behandlede sager afggres ved almindelig

repraesentantskabet, kan repraesentantskabet — i forbindelse med bankens
sammenslutning med andre pengeinstitutter — beslutte at tilbyde
medlemmer af bestyrelsen i de andre pengeinstitutter observatgrposter i
repraesentantskabet.

Stk. 10: Forudsat at disse observatgrer opfylder kravene til valgbarhed, vil de
kunne vaelges til repraesentantskabet pa en kommende ordinaer
generalforsamling i overensstemmelse med reglerne om
repraesentantskabets struktur og valg til repraesentantskabet, idet
bestemmelseni § 14, stk. 2 om det hgjeste antal
repraesentantskabsmedlemmer i hvert geografisk omrade dog ikke skal finde
anvendelse. Antallet af medlemmer af repraesentantskabet kan saledes
komme til at overstige det maksimale antal pa 50 medlemmer i et geografisk
omrade, men ma& maksimalt udggre 70 medlemmer. Ligeledes finder
bestemmelseni § 14, stk. 4 om skiftevise valg i de enkelte geografiske
omrader ikke anvendelse ved sddanne valg til repraesentantskabet.



stemmeflerhed. Ved stemmelighed ggr formandens stemme udslaget.

Repraesentantskabet veelger de enkelte bestyrelsesmedlemmer ud af sin
midte og fastsaetter disses honorar.

Repraesentantskabets medlemmer oppebaerer et honorar, der fastsaettes af
generalforsamlingen. Endvidere modtager repraesentantskabsmedlemmer
diseter for deres deltagelse i mgder.

§ 16 — Bestyrelsen, valg, struktur, ledelse

Bestyrelsen bestar af:

a. 6 medlemmer, dog mindst 4, valgt af og blandt repraesentantskabets
medlemmer, idet bestyrelsen afgiver indstilling om antallet,

b. deyderligere medlemmer, som lovgivningen bestemmer.

De enkelte geografiske omrader har hver 2 repreesentantskabsvalgte
bestyrelsesmedlemmer.

De repraesentantskabsvalgte bestyrelsesmedlemmer veelges for 3 ar ad
gangen. Genvalg kan finde sted. Valg af bestyrelsesmedlemmer fglger valg af

Stk. 4: Repraesentantskabet vaelger 6 bestyrelsesmedlemmer ud af sin midte.

Stk. 5: Repraesentantskabet fastsaetter honoraret for sdvel alle bestyrelsens
medlemmer som for ledelseshverv i repraesentantskabet.

Stk. 5 @endres til stk. 6.

Bestyrelsen bestar af:

b. op til 2 medlemmer, som indstilles af bestyrelsen til valg pa
generalforsamlingen og opfylder Finanstilsynets krav til relevant viden
og erfaring hos bestyrelsesmedlemmer i et pengeinstitut, og

C. (pkt. b eendres til pkt. c)

Stk. 3: De repraesentantskabsvalgte bestyrelsesmedlemmer veelges for 3 ar
ad gangen. Genvalg kan finde sted. Valg af repraesentantskabsvalgte



repraesentantskabsmedlemmer i de geografiske omrader, jf. § 14, stk. 4.

Gar antallet af bestyrelsesmedlemmer valgt i henhold til § 16, stk. 1 a under
6, men ikke under 4, foretager repraesentantskabet pa naestkommende
konstituerende mg@de nyvalg til bestyrelsen. Gar antallet under 4 indkaldes til
ekstraordinaert repraesentantskabsmade, hvor der foretages suppleringsvalg.
Valg efter denne bestemmelse gaelder for resten af det afgdende medlems
valgperiode.

Udtraeder et medlem af repraesentantskabet, ophgrer medlemskabet af
bestyrelsen.

Bestyrelsen vaelger formand og neestformand.
§ 21 - Revisionen
Den ordinzere generalforsamling veelger hvert ar en eller flere revisorer i

overensstemmelse med geeldende lovgivning til at revidere bankens
arsrapport.

bestyrelsesmedlemmer fglger valg af repreesentantskabsmedlemmer i de
geografiske omrader, jf. § 14, stk. 4.

Stk. 4: De generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer vaelges for 1 ar
ad gangen. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4 sendres til stk. 5: Gar antallet af repraesentantskabsvalgte
bestyrelsesmedlemmer valgt i henhold til § 16, stk. 1 a under 6, men ikke
under 4, foretager repraesentantskabet pa naestkommende konstituerende
megde nyvalg til bestyrelsen. Gar antallet under 4 indkaldes til ekstraordinsert
repraesentantskabsmede, hvor der foretages suppleringsvalg. Valg efter
denne bestemmelse geelder for resten af det afgdende medlems valgperiode.

Stk. 6: Ved medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmers forfald indkaldes
suppleanten for det pagaeldende medlem. Safremt der er tale om kortvarigt
forfald kan dette dog undlades.

Stk. 5 @endres til stk. 7

Stk. 6 eendres til stk. 8

Stk. 1: Den ordinzere generalforsamling veelger hvert ar en eller flere
revisorer i overensstemmelse med gaeldende lovgivning til at revidere
bankens arsregnskab.



