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Jyske Bank-koncernens kvartalsrapport for 1. kvartal 2003

- RESULTAT F@R SKAT KR. 277 MIO.

- Basisindtjening udger kr. 332 mio. mod kr. 198 mio. i 1. kvartal 2002.

- Straksafskrevne investeringer pa kr. 18 mio.

- Beholdningsafkast efter fundingomkostninger kr. -55 mio.

- Resultat fgr skat kr. 277 mio. forrenter den regulerede primoegenkapital med 16,1% p.a.
- Solvens inkl. 1. kvartals indtjening 11,3%, heraf kernekapital 8,7%.

Basisindtjening
Bruttoindtjening pa kunderelaterede forretninger er gget med 8% til kr. 1.006 mio. Trods de sveek-
kede konjunkturer viser bruttoindtjeningen fortsat en positiv udvikling.

Nettorenteindteegter under basisindtjening er steget med 6%. Gebyr- og provisionsindtegter un-
der basisindtjening er gget med 26% til kr. 215 mio. Indtjeningen er positivt pavirket af kunders
konvertering af realkreditlan.

Omkostninger inkl. straksafskrivninger pa investeringsaktiviteter udger kr. 605 mio., et fald pa 9%
i forhold til 1. kvartal 2002. En raekke starre investeringsprojekter er afsluttet over de seneste ar, og
investeringsomfanget er derfor aftagende. De straksafskrevne investeringer udger i 1. kvartal kr.
18 mio. mod kr. 100 mio. i 1. kvartal 2002. Medarbejderantallet er, nar der korrigeres for felleseje-
de og tilkagbte selskaber, svagt faldende.

Der er i 1. kvartal 2003 udgiftsfgrt netto kr. 67 mio. i tab og hensattelser mod kr. 66 mio. i 1. kvar-
tal 2002. Henszttelsessaldoen udger kr. 1.940 mio. Rentenulstillede kreditter er pa kr. 386 mio.

Basisindtjeningen for skat udger kr. 332 mio. mod kr. 198 mio. i 1. kvartal 2002.

Beholdningsindtjening

Afkastet af bankens beholdning af veerdipapirer mv. har i 1. kvartal 2003 veeret kr. -55 mio. efter
fundingomkostninger mod kr. 104 mio. i samme periode sidste ar. Afkastet er negativt pavirket af
et urealiseret tab pa bankens beholdning af Wessel & Vett-aktier pa kr. 127 mio. Den bogfarte
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veerdi af den direkte og indirekte beholdning af aktier i Wessel & Vett udggr kr. 194 mio. ved en
kurs pa 157, som var geeldende 31.03.2003.

Samlet resultat
Koncernens ordinere resultat fgr skat udger kr. 277 mio. og forrenter primoegenkapitalen med
16,1% p.a. Den gennemsnitlige egenkapital er forrentet med 15,9% p.a.

Efter beregnet skat pa kr. 102 mio. udger resultatet kr. 175 mio. Indre veerdi er herefter kr. 188 pr.
aktie. Efter effektuering af den pa to generalforsamlinger vedtagne kapitalnedszettelse udger indre
veerdi kr. 196 pr. aktie. Effektuering ventes at finde endelig sted i 2. kvartal 2003.

Udlodning af medarbejderaktier
Pa grundlag af regnskabsresultatet for 2002 har Jyske Bank i april foretaget udlodning af aktier til
medarbejderne i Jyske Bank koncernen, idet alle tre kriterier for udlodning var opfyldt.

Udlodningen medfgrer en omkostning for banken pa ca. kr. 40 mio., som udgiftsferes i 2. kvartal
2003, og som er indeholdt i det offentliggjorte budget for basisindtjeningen i 2003. Omkostninger-
ne i forbindelse med udlodning for regnskabsaret 2001 blev udgiftsfart i 4. kvartal 2002, da der
farst ultimo 2002 foreld en endelig afklaring af den regnskabsmaessige behandling af disse om-
kostninger. Udgiften i forbindelse hermed var pa kr. 31 mio.

Kapitalforhold mv.

Koncernens egenkapital udger kr. 7,1 mia. mod kr. 6,7 mia. ultimo 2002. Den ansvarlige kapital
udger kr. 9,2 mia. Solvensprocenten er 11,1, heraf kernekapital 8,5. Inkl. 1. kvartals indtjening er
solvensprocenten 11,3 heraf kernekapital 8,7.

Banken har pr. 6. marts 2003 indfriet kr. 350 mio. obligationslan, der har indgaet som supplerende
kapital. Renten var 6,10% p.a.

Banken har optaget to supplerende lan pd i alt EUR 20 mio., svarende til kr. 149 mio. med udlgb i
2023. Den gennemsnitlige rente pa de to underliggende lan er ca. EURIBOR +1,0%.

Jyske Bank har pr. 10. marts 2003 udstedt EUR 300 mio. variabelt forrentet obligationslan med ud-
lgb i 2008. Lanet blev ved udstedelsen overtegnet farste dag. Overtegningen blev ca. 100%. Lanet
blev prisfastsat til EURIBOR +0,21%. Lanet erstatter lan pa USD 300 mio. med udlgb 22. maj 2003.

Som led i bankens RAROC-projekter blev et nyt styrkeprofilsystem til klassificering af kunder i
forhold til risiko taget i brug i 4. kvartal 2002. Risikoklassificeringen af kunderne forlgber plan-
maessigt og feerdiggeres i lgbet af indevaerende ar. Ved udgangen af 1. kvartal er ca. 45% af ban-
kens udlanskunder klassificeret.

Ifalge aktionaeroverenskomst foretages i lgbet af 2003 omfordeling af aktier i Totalkredit. Hermed
vil Jyske Banks ejerandel falde fra knap 26% til godt 20%. Totalkredit er for 1. kvartal 2003 pro rata
konsolideret i Jyske Banks regnskab pa grundlag af en ejerandel pa godt 20%.

Forventninger til ar 2003
| forbindelse med offentliggerelsen af arsregnskabet for 2002 offentliggjordes budgettet for 2003.
Det angav en basisindtjening for skat i niveauet kr. 900-1.100 mio. Basisindtjeningen i 1. kvartal har
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oversteget budgettet, men pa grund af de fortsat usikre konjunkturelle forhold fastholdes budget-
skannet uandret. Basisindtjeningen i 2002 var pa kr. 856 mio.

Finanskalender ar 2003

29. april Kvartalsrapport for 1. kvartal 2003.
29. juli Halvarsrapport for 1. halvar 2003.

28. oktober Kvartalsrapport for 1.-3. kvartal 2003.

Venlig hilsen

Leon Rasmussen Anders Dam
Bestyrelsesformand Ordferende direktar
Bilag:

- Jyske Bank-koncernen 1. kvartal 2003.
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JYSKE BANK-KONCERNEN I 5 KVARTALER

| RESULTATOPG@RELSE | SAMMENDRAG (kr. mio.)

1. kvartal 4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal
2003 2002 2002 2002 2002
Netto renteindtaegter 705 729 710 707 680
Udbytte af kapitalandele 9 7 8 41 8
Gebyr- og provisionsindtaegter (netto) 213 230 179 179 170
Netto rente - og gebyrindtaegter 927 966 897 927 858
Kursreguleringer 103 129 81 84 92
Andre ordineere indtaegter 50 60 37 56 50
Driftsudgifter og driftsafskrivninger 608 647 626 658 667
Tab og henszettelser pa debitorer 67 250 55 37 66
Kursreguleringer af kapitalinteresser -128 -25 -84 -74 35
Ordineertresultat for skat 277 233 250 298 302
Skat 102 289 80 104 99
Resultat efter skat 175 -56 170 194 203
| HOVEDTAL FRA BALANCEN (kr. mio.)
Udlan 89.811 95.302 92.509 88.074 85.447
Indlan 61.297 58.963 57.600 56.414 53.481
Udstedte obligationer 42.062 43.362 41.149 37.916 37.064
Balance 148.742 153.169 143.962 149.587 133.145
Egenkapital 7.052 6.658 6.969 6.827 6.982
Efterstillede kapitalindskud 2.261 2.600 2.219 2.344 2.666
| N@GLETAL

Jyske Bank- aktien
Kr. pr. aktie & kr. 20
Basisindtjening 8,85 3,99 6,98 6,95 5,25
Ordinzert resultat for skat 7,38 6,88 6,59 7,86 7,99
Periodens resultat 4,67 -1,14 4,50 5,11 5,37
Ultimokurs 192 192 188 195 173
Indre veerdi 188 178 177 174 179
Kurs/indre veerdi 1,02 1,08 1,06 1,12 0,97
Jyske Bank-koncernen
Solvensprocent 111 11,3 10,3 10,8 11,7
Kernekapitalprocent 8,5 8,2 7,6 7,9 8,3
Ordineert resultat far skat i pct.
af gns. egenkapital 4,0 4,0 3,7 4,6 4,6
Periodens resultat i pct.
af gns. egenkapital 25 -0,6 25 3,0 31
Indtjening pr. omkostningskrone 141 1,26 1,37 1,43 1,41
Renterisiko 0,8 1,0 14 2,6 3.3
Valutarisiko 0,3 0,4 0,6 0,4 0,5
Henseettelsesprocent 1,8 1,8 1,7 1,8 1,9
Periodens tabs- og hensaettelsesprocent 0,1 0,4 0,0 0,0 0,1
Antal heltidsmedarbejdere ultimo perioden* 3.345 3.359 3.364 3.408 3.413
* Antal medarbejdere er justeret til ny opggrelsesmetode
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| BASISINDTJENING (kr. mio.)

1. kvartal 4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal

2003 2002 2002 2002 2002

Netto renteindteegter 675 678 662 674 639
Udbytte af kapitalandele 8 7 8 25 8
Gebyr- og provisionsindteegter (netto) 215 231 179 180 170
Netto rente - og gebyrindtaegter 898 916 849 879 817
Kursreguleringer 58 53 56 18 61
Andre ordingere indtaegter 50 60 37 56 50
Bruttoindtjening 1.006 1.029 942 953 928
Driftsudgifter og driftsafskrivninger 605 645 622 651 663
Kursreguleringer af kapitalinteresser -1 -4 0 0 0
Basisindtjening far tab og henseettelser 400 380 320 302 265
Tab og henszettelser pa debitorer 68 250 56 38 67
Basisindtjening 332 130 264 264 198
Beholdningsindtjening -55 103 -14 34 104
Ordineert resultat for skat 277 233 250 298 302

BASISINDTJENING OG BEHOLDNINGSINDTJENING SAMT DEN OFFICIELLE REGN-
SKABSOPSTILLING (kr. mio.)

1. kvartal 2003 1. kvartal 2002
Behold- Behold-

Basis - nings- Basis- nings-
indtjening  indtjening | alt * indtjening indtjening | alt*
Netto renteindteegter 675 30 705 639 41 680
Udbytte af kapitalandele 8 1 9 8 0 8
Gebyr- og provisionsindteegter (netto) 215 -2 213 170 0 170
Netto rente - og gebyrindtaegter 898 29 927 817 41 858
Kursreguleringer 58 45 103 61 31 92
Andre ordingere indteegter 50 0 50 50 0 50
Driftsudgifter og driftsafskrivninger 605 3 608 663 4 667
Tab og henszettelser pa debitorer 68 -1 67 67 -1 66
Kursreguleringer af kapitalinteresser -1 -127 -128 0 35 35
Ordinaert resultat far skat 332 -55 277 198 104 302

*  Finanstilsynets officielle regnskabsopstilling i sammendrag.

Basisindtjeningen omfatter resultatet af de kundevendte aktiviteter. Beholdningsindtjeningen omfatter resultatet af egenbeholdningen
af veerdipapirer mv., som overstiger den risikofrie rente.
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| UDVIKLING | EGENKAPITALEN OG MINORITETSAKTIONARERNES ANDEL (kr. mio.)

Koncern Koncern

1. kvartal 1. kvartal

2003 2002

Egenkapital primo januar 6.658 6.174
Regulering af unoterede veerdipapirer til dagsveerdi* 219 0
Reguleret egenkapital primo januar 6.877 6.174
Resultat for 1. kvartal 175 203
Kapitalforhgjelse 0 611
Straksafskrivning af goodwill 0 -6
Egenkapital ultimo marts 7.052 6.982
Minoritetsaktionaerernes andel primo januar 0 35
Andel i 1. kvartals resultat 0 0
Minoritetsaktiongerernes andel ultimo marts 0 35

* Unoterede veerdipapirer skal med virkning fra 2003 veerdianseettes til dagsveerdi mod hidtil almindeligvis til anskaffelsesveerdi.
Veerdizendringen primo 2003 pa kr. 219 mio. reguleres over egenkapitalen, mens lgbende sendringer i dagsveerdier fremover
medtages i resultatopggarelsen.

| SOLVENSOPGWJRELSE

(Ekskl. periodens resultat) Koncern Koncern
1. kvartal 1. kvartal

2003 2002

Kernekapital efter fradrag 7.022 6.725
Ansvarlig kapital efter fradrag 9.177 9.526
Veegtede poster uden for handelsbeholdningen 74.138 71.187
Veaegtede poster med markedsrisiko mv. 8.319 10.256
Vaegtede poster i alt 82.457 81.443
Solvensprocent 111 11,7
Kernekapitalprocent 85 83
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