Om simple obligationer

Denne information skal ses i sammenhzeng med information om inves-
tering generelt.

En simpel obligation fungerer som et lan til den, der udsteder obligatio-

nen. Som investor far du renter for at stille penge til radighed.

- Simple obligationer er typisk udstedt af stat, realkreditinstitut eller virk-
somhed

- Stats- og virksomhedsobligationer tilbagebetales normalt ferst ved
udlgb - det kaldes stdende lan.

- Realkreditobligationer er ofte amortiserende lan, hvilket betyder at de
afdrages lebende, sa du undervejs far dele af investeringen tilbage
sammen med renter.

- Simple obligationer handles pa regulerede berser i EU/EQS eller pa
tilsvarende regulerede markeder, fx New York Stock Exchange

1. Malgruppe

Obligationer kan veere relevante for dig, hvis du gnsker en relativt

sikker investering og et stabilt afkast.

- Lav risiko findes fx i statsobligationer

+ Hojere risiko findes fx i virksomhedsobligationer

- Afkastet er generelt lavere end pa aktier, da risikoen ogsé er
lavere

« Kan bruges bade ved kort og lang tidshorisont

« Kan reducere risikoen i en portefelje med aktier

2. Fordele og ulemper

Obligationer har bade fordele og ulemper, som du ber overveje.

Fordele Ulemper
Forholdsvis sikker investering Afkastet er ofte lavere end pa
aktier

Kendt lgbetid og rentebetalinger | Kursen kan falde, nar markeds-
renterne stiger

Godt supplement i en portefelje | Fx virksomhedsobligationer kan
til at nedbringe risiko have starre risiko

3. Afkast

Afkastet p& simple obligationer kommer primeert fra:

- Renteudbetalinger

« Kurseendringer pa obligationen

- /Endringer i valutakursen ved udenlandske obligationer

Kursen svinger med markedsrenterne:
- Falder renten, stiger kursen
. Stiger renten, falder kursen

Iszer fastforrentede obligationer med lang labetid er falsomme
over for rentesendringer. Kreditveerdighed spiller ogsé ind: hvis
udsteder vurderes dérligere, falder kursen - szerligt for virksomhe-
dsobligationer.

4. Risiko

Spredning af risiko: Risikoen mindskes ved at investere i
flere udstedere og lgbetider.

Selvom obligationer er mere stabile end aktier, findes der flere
typer risiko:
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- Renterisiko: Kursen falder, nar renterne stiger, og stiger, nar
renterne falder. Jo lzengere labetid, jo sterre kursudsving. Fast
forrentede svinger mere end variabelt forrentede obligationer.

. Lebetidsrisiko: Risikoen er lille, hvis din investeringshorisont
matcher obligationens lgbetid. P& kort sigt har obligationer med
lang Igbetid en sterre risiko, da du kan blive ngdt til at seelge for
udigb.

- Kreditrisiko: En lav kreditveerdighed (rating) er ensbetydende
med starre risiko. Hvis udsteder far darligere kreditveerdighed,
falder kursen. Hvis udsteder gar konkurs, bliver obligationen
veerdiles. Risikoen er storst i virksomhedsobligationer.

- Valutarisiko: Ved obligationer i udenlandsk valuta pavirkes
veerdien af valutakursen.

- Likviditetsrisiko: Statsobligationer er lette at handle. Real-
kreditobligationer kan veere sveerere at szelge teet pa udleb.

.- Baeredygtighedsrisiko: Miljgmeessige, sociale eller ledels-
esmaessige forhold kan pavirke veerdien.

Seaerlige forhold

Ved udlgb tilbagebetales obligationen normalt til kurs 100. Szelger
du fer tid, kan kursen vaere hgjere eller lavere. Jo naermere udleb

jo neermere kurs 100. P4 amortiserende |&n, typisk realkreditobli-

gationer, far du lgsbende mindre dele af investeringen tilbage. For

disse lan kan lantager typisk ogsa indfri lanet for udleb.

Nogle typer obligationer har szerlige kendetegn.

- Realkreditobligationer: Udstedt af danske realkreditinstitut-
ter, typisk med hej kreditvaerdighed teet pa statens.

.- Konverterbare obligationer: Lantager kan indfri l&net til
kurs 100, selvom kursen er hgjere. Som kompensation far du
normalt lidt hgjere rente.

- Varighed: Viser, hvor falsom obligationen er over for renteaen-
dringer. Laengere Igbetid betyder typisk sterre varighed.

- Fast eller variabel rente: Fast rente giver forudsigelighed,
variabel rente falger markedsudviklingen.

- Rating: Viser hvor sandsynligt det er, at udsteder kan betale
renter og lan tilbage.

Veerd at vide

Sammenligning med aktier

« Ved obligationer laner du penge ud og far renter og evt. afdrag

- Ved aktier ejer du en andel af en virksomhed

- Obligationer giver typisk lavere risiko og mere stabilt afkast

- Ved konkurs bliver obligationsindehavere prioriteret over aktio-
neerer

- Obligationer har en plan for renter og afdrag modsat aktier

Skat
Skattereglerne afhaenger af, hvordan du investerer - fx om det er
som privatperson, via pensionsopsparing eller andet.

Vi giver kun generel information om skat - for konkret radgivning
ber du tale med en revisor.

Omkostninger

Der er udgifter forbundet med at kgbe og eje obligationer, fx:
- Kurtage: Betales til banken ved keb/salg

- Valutagebyr: Ved keb af udenlandske obligationer

- Depotgebyr: For at opbevare obligationerne

Uanset om du handler selv eller via radgiver, far du besked om
alle omkostninger pa forhand.
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