Om renteswap

En renteswap er en aftale mellem to parter om at bytte rentebetalinger
over en aftalt periode. En renteswap bestar altid af:

- et betalerben (du betaler enten fast eller variabel rente)

- et modtagerben (du modtager modsat type rente)

Swappen fastlaegger, om du betaler eller modtager fast eller variabel
rente, hvor ofte renten afregnes, samt hvor laenge aftalen Igber.

Formalet er at aendre renterisikoen uden at omlaegge lan.
Muligheder med renteswaps!

Renteswaps kan bruges, hvis du ensker at beholde dit eksisterende lan,
men gerne vil zndre rentetypen pa lanet - for eksempel fra fast rente til
variabel rente eller omvendt. En renteswap giver dig derfor mulighed for
bade at afdeekke og at patage dig renterisiko, afhaengigt af hvordan du
anvender den.

Fra variabel til fast rente - eller omvendt

Et typisk scenarie er, at du har et lan med variabel rente, men vurderer,
at den faste rente er attraktiv i gjeblikket. Det kan skyldes, at du forven-
ter stigende renter, eller at du ensker at reducere din renterisiko.

| den situation har du to muligheder:

- Omlaegge hele dit lan til et fastforrentet lan

- Beholde dit variabelt forrentede 1&n og supplere det med en renteswap
Behold lanet, men byt betalingsstrem

Hvis du veelger at supplere dit eksisterende 1&n med en renteswap,
beholder du de oprindelige afdrags- og rentevilkar pa lanet. Samtidig
indgar du en renteswap, hvor du:

- modtager en variabel rente

- betaler en fast rente

Swappen udligner de variable rentebetalinger pa dit 1an, sa din samlede
betalingsstrem svarer til et fastforrentet lan.

En fuldsteendig afdeekning er dog ikke altid mulig. Det kan blandt andet

skyldes:

- at swappen og lanet er baseret pa forskellige renter (fx dag-til-dag-
rente pa lanet vs. tre-maneders-rente i swappen)

- at kreditmarginal eller bidrag kan zendre sig pa lanet

Det er ogsa vigtigt at veere opmaerksom p4, at en traditionel renteswap

er inkonverterbar, i modsaetning til et konverterbart realkreditlan, som

kan indfries til kurs 100.

En renteswap omfatter kun udveksling af rentebetalinger - der udveks-
les ikke afdrag.

Rammeaftale med banken

Nar du handler renteswaps med banken, indgar du altid en rammeafta-

le. Rammeaftalen beskriver:

- hvordan banken styrer og overvager den risiko, du patager dig

- at banken kan lukke renteswappen eller kreeve sikkerhedsstillelse,
hvis markedsveerdien bevaeger sig negativt ud over de aftalte kredit-
maessige graenser

Markedsvaerdi

Markedsveerdien af en renteswap beregnes som nutidsvaerdien af alle

fremtidige betalinger i aftalen. Beregningen foregar sadan:

- er betalingerne ikke kendt pa opgerelsestidspunktet, fastsaettes de ud
fra markedets forventninger

- hver fremtidig betaling tilbagediskonteres til en nutidsvaerdi i dag

- markedsvaerdien udger summen af disse nutidsveerdier graenser

Ekstreme markedsforhold

Under seerlige og ekstreme markedsforhold kan markedspriser mangle.

| sddanne situationer kan banken vaere ude af stand til at tilbyde lukning

af aftalen, hvilket kan ege din risiko for tab.

1. Fordele og ulemper!
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Side 1

Du betaler fast og modtager variabel rente

Fordele

Ulemper

Du sikrer dig mod rentestignin-
ger.

Hvis renten falder, mister swap-

pen veerdi.

Swappen stiger i veerdi, hvis
renten stiger.

Kan medfgre krav om sikkerhe-

dsstillelse.

Swappen er ikke konverterbar.

Fast rente
variabel re

er normalt hgjere end
nte.

Du betaler variabel og modtager fast rente

Fordele

Ulemper

Du far typisk lavere rente i star-
ten og gleede af faldende renter

Du kender
rente.

ikke den fremtidige

Hvis renterne falder, kan du
lukke swappen med gevinst.

Risiko for t.

ab hvis renten stiger.

Kan udlegse krav om sikkerhedss-

tillelse.

Swappen er ikke konverterbar.

Afkast!

Afkastet pa en renteswap afhaenger af, hvordan renten udvikler
sig. Hvis du betaler fast rente og modtager variabel rente, opnar
du typisk en positiv veerdi, hvis renten stiger. Omvendt, hvis du
betaler variabel rente og modtager fast rente, far du en positiv

veerdi, nar renten falder.

Om risikoen!

Renteswaps kan fa en negativ markedsveerdi, hvis renteudviklin-
gen gar dig imod. Det kraever derfor, at du som kunde kan handte-
re bade rentestigninger og -fald, da disse bevaegelser kan pavirke
dine kreditvilkar og muligheder for at optage lan.

Det er vigtigt, at du har tilstraekkelig skonomisk styrke til at klare

starre udsving i renten.

Produktet er et afledt finansielt instrument, og hvis du ikke har
erfaring med derivater, anbefales det, at du radferer dig med din

radgiver.

Veerd at vide fer du handler!

Ved handel med renteswaps indgér du en rammeaftale med
banken. Banken kan kraeve sikkerhed eller veelge at lukke aftalen,
hvis der sker kraftige beveegelser pa markedet. Det er vigtigt, at
du sikrer dig, at produktet passer til din gkonomi og risikoprofil.

Skat

Skatteregler varierer efter om du handler som privatperson, virk-
somhed eller selskab. For konkret vurdering ber du tale med en

revisor.
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Side 2

Omkostninger Handel med renteswaps indebeerer tilleeg eller fradrag pa renten.
Sterrelsen pa tilleeg eller fradrag afhaenger af markedsvilkar og
bankens marginal.
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