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1. Indledning

Denne politik for ordreudfarelse beskriver, hvordan Jyske Bank
handterer ordrer med finansielle instrumenter for vores kunder
med det formal at sikre den efter omsteendighederne bedst
mulige ordreudfgrelse. Vi kalder denne forpligtelse for best
execution.

| politikkens bilag kan du se, hvilke finansielle instrumenter, der
er omfattet af denne politik og de forskellige faktorer, vi lsegger
til grund, nar vi skal sikre den bedst mulige udfgrelse af en
kundeordre.

Politikken gaelder bade for detailkunder og professionelle
kunder, herunder kunder omfattet af vores
portefeljeplejeaftaler. Hvordan Jyske Bank leverer best
execution inden for portefeljepleje er belyst i tilleegget til denne
politik.

Politikkens punkt 6 geelder for godkendte modparter, men den
gvrige del af politikken geelder alene i det omfang, det er aftalt
med Jyske Bank. Vi er dog stadig forpligtiget til at handle
eerligt, redeligt og professionelt, nar vi udferer ordre for kunder,
der er kategoriseret som godkendte modparter.

Jyske Bank er medlem af felgende foreninger og organisatio-
ner: Bgrsmaeglerforeningen (Danmark), ACI, ISDA, ICMA, FI.
Vi fglger en raekke af disse organisationer og foreningers
anbefalede adfeerdskodeks, samt FX Global Code of Conduct,
hvilket bl.a. ligger til grund for denne ordreudfgrselspolitik.

2. Sammendrag for detailkunder
Dette afsnit indeholder et sammendrag af
ordreudfgrelsespolitikken til vores detailkunder.

Nar vi udfgrer kundeordrer skal vi treeffe alle tilstreekkelige
foranstaltninger for at opna det efter omsteendighederne bedst
mulige resultat for dig.

For detailkunder bestemmes det bedst mulige resultat ud fra
det samlede vederlag, dvs. prisen for det finansielle instrument
og de udgifter, som er forbundet med udfgrelsen af ordren,

Konkrete instrukser fra dig om en ordre kan betyde, at
banken ikke er i stand til at folge vores
ordreudforelsespolitik med henblik pa at opna det bedst
mulige resultat for dig.

Jyske Bank har mulighed for at udfgre din ordre uden for en
markedsplads. Nar din ordre udfgres uden for en
markedsplads, sker det som udgangspunkt med Jyske Bank
som modpart. Det betyder, at du handler det finansielle
instrument direkte med os. Din ordre kan ogsa overdrages fil
en af vores samarbejdspartnere, hvis det vurderes bedst for
det samlede vederlag.

For at sikre bedst execution overvager vi lgbende vores
resultater og resultaterne hos de samarbejdspartnere, vi
bruger til at udfere dine ordre.

Pa din anmodning vil vi dokumentere, at vi har udfert din ordre
i overensstemmelse med vores ordreudfgrelsespolitik.
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Pa www.jyskebank.dk/investeringsinfo kan du fa et overblik
over alle relevante forhold i forbindelse med investering og
ordrehandtering.

3. Generelle retningslinjer for ordreudferelse i Jyske Bank
Nar du handler i Jyske Bank, lsegger vi vaegt pa at udfgre din
ordre pa bedste vis, og om muligt efter dine gnsker. Vi kate-
goriserer alle kunder som enten detailkunde, professionel
kunde eller godkendt modpart inden investering i finansielle
instrumenter kan finde sted.

3.1. Best execution faktorer

Nar vi udfgrerr din ordre, treeffer vi alle tilstraekkelige
foranstaltninger for at opna det efter omsteendighederne bedst
mulige resultat for dig. Vi tager bl.a. hensyn til pris,
omkostninger, hastighed, likviditet, gennemfarelses- og
afregningssandsynlighed, afviklingsform, ordrens omfang, art
og andre forhold, der er relevante for udfgrelsen af ordren
(best execution faktorer).

Nar vi udfgrer en kundeordre, lzegger vi derudover vaegt pa
felgende:

. Kundekategori

. Hvilken ordretype der @nskes anvendt

. Hvilke finansielle instrumenter der gnskes handlet
. Hvilke handelssteder ordren kan rettes til

Er du detailkunde bestemmes det bedst mulige resultat ud fra
det samlede vederlag, dvs. prisen for det finansielle instrument
og de samlede udgifter, som er forbundet med udfgrelsen af
ordren, herunder gebyrer til handelssteder, omkostninger til
clearing og afvikling og andre omkostninger til tredjemand, der
er involveret i udfgrelsen af ordren.

Er du professionel kunde, kan vaegtningen af best execution
faktorerne variere, og oftest vaere afhaengig af hvilke aftaler du
har med banken. Pris og omkostninger er fortsat vigtige
faktorer, men afhaengig af dine behov, betragter vi ogsa hastig-
hed og sandsynlighed for udfgrelse som afggrende faktorer
med henblik pa at sikre dig best execution. Vi vil altid udfgre
din ordre i en hastighed, som vi mener giver den rette balance
mellem markedspavirkning pa den ene side og pa den anden
side, at hastigheden tager hgjde for at nedbringe risikoen for,
at vi ikke far udfgrt hele din ordre. Hastighed ma ikke forringe
kvaliteten af ordreudfgrelsen.

Sandsynlighed for udfgrelse handler om, hvor stor
sandsynligheden er for, at vi kan gennemfgre hele din ordre —
eller i det mindste en veesentlig del af den. Denne faktor bliver
seerligt vigtig, nar et finansielle instrument er illikvidt, eller hvis
du har angivet en limitpris, som afviger fra den aktuelle
markedspris.

Under visse markedsforhold kan sandsynligheden for
udfgrelse veere den vigtigste faktor. | sddanne tilfeelde vil vi
veelge det eller de handelssteder, hvor der er tilstraekkelig
likviditet og interesse, sa ordren kan gennemfgres hurtigt og
med mindst mulig pavirkning af prisen.
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Andre relevante faktorer: Selvom de ovenstaende faktorer
normalt er de vigtigste, kan der vaere situationer, hvor andre
forhold ogsa spiller ind og pavirker vores strategi for at sikre
dig den bedst mulige udferelse.

Pa din anmodning vil vi dokumentere, at vi har udfert din ordre
i overensstemmelse med vores ordreudferelsespolitik.

Vi gar opmaerksom pa at ordrer kan udfgres elektronisk
og/eller manuelt.

3.2. Konkrete kundeinstrukser
Jyske Bank vil fglge denne politik, medmindre du giver
konkrete instrukser om, hvordan din ordre skal handles.

Vear dog opmaerksom pa, at din konkrete instruks kan
betyde, at Jyske Bank ikke er i stand til at folge vores
ordreudferelsespolitik med henblik pa at opna det bedst
mulige resultat for dig.

4. Udforelse af ordrer

4.1.Systematisk internalisator (Sl)

Jyske Bank er systematisk internalisator (Sl) i finansielle
instrumenter, som vi handler pa et organiseret, hyppigt,
systematisk og veesentligt grundlag, nar vi udferer kundeordrer
uden for en markedsplads.

Som Sl er vi forpligtet til, under ssedvanlige markedsforhold, at
stille bindende priser til vores kunder op til nogle af EU-
Kommissionen naermere fastsatte ordresterrelser. Vi kalder
disse bindende priser for strakskurser.

Vi offentligger kvartalsmaessigt pa vores hjemmeside en
oversigt over de instrumenter, hvor vi er Sl'er og de
ordrestgrrelser som vi stiller op for. Oversigten kan findes pa
vores hjemmeside pa fglgende link:
www.jyskebank.dk/investeringsinfo

4.2. Handelssteder og samarbejdspartnere

Jyske Bank har mulighed for at udfgre din ordre uden for en
markedsplads (OTC-handel).

Ved en markedsplads forstas et reguleret marked, en
multilateral handelsfacilitet, eller en organiseret
handelsfacilitet. Handelssteder omfatter ogsa systematiske
internalisatorer, prisstillere og andre likviditetsudbydere.

Handelsregler og markedsvilkar pa den markedsplads hvor din
ordre bliver udfert, kan forhindre os i at efterkomme dine
instrukser. Safremt det er tilfeeldet, vil du blive informeret forud
for en eventuel handel.

Nar din ordre udfgres uden for en markedsplads, sker det som
udgangspunkt med Jyske Bank som modpart. Det betyder, at
der kan opsta modpartsrisiko, fordi du handler det finansielle
instrument direkte med os. Pa din anmodning vil vi give dig
yderligere oplysninger om konsekvenserne ved at handle uden
for en markedsplads.

Din ordre kan ogsa overdrages til samarbejdspartnere, safremt
det vurderes bedst for den samlede eksekvering.
Handelsstederne veelges ud fra hensynet til naevnte "best
execution faktorer". | udveelgelsen indgar de i markedet
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tilgeengelige handelssteder, som Jyske Bank benytter for de
enkelte kategorier af finansielle instrumenter. | udvaelgelsen
tages der desuden hensyn til Jyske Banks egne provisioner og
omkostninger, som er forbundet med at udfgre ordren gennem
hvert af disse handelssteder. Vi vurderer jaeevnligt de enkelte
handelssteder for at sikre den bedst mulige udfarelse af din
ordre.

Hvis din ordre omfatter finansielle instrumenter, herunder
veerdipapirer, der er optaget til handel pa en markedsplads,
kan vi veelge at gennemfere ordren pa det pagaeldende
marked eller med Jyske Bank som modpart. Som
udgangspunkt vil vi vaere din modpart safremt det ikke er til
ulempe for dig.

Jyske Bank offentligger Isbende en samlet oversigt over de
vigtigste handelssteder, som vi anvender. Oversigten gaelder
bade for detailkunder og for professionelle kunder.
Informationerne offentligggres pa vores hjemmeside pa
felgende link: www.jyskebank.dk/investeringsinfo

4.3. Delafregninger

| tilfeelde af at din ordre pa grund af manglende likviditet i
markedet, ikke kan blive handlet i sin helhed, er banken ikke
forpligtet til at foretage delhandel/afregning. Safremt det er
muligt, vil kunden forud for en handel blive bedt om at tage
stilling til, hvorvidt der anskes delafregning.

4.4. Sammenlagning af ordre

Vi har mulighed for at sammenlasgge din ordre med andre
kundeordre eller bankens egne ordre, nar vi vurderer, at det
samlet set vil veere en fordel for vores kunder. Bliver en
sammenlagt ordre gennemfgart i sin helhed, vil afregning ske til
gennemsnitsprisen. Hvis en sammenlagt ordre kun
gennemfgres delvist, vil afregning ske forholdsmaessigt til
gennemsnitsprisen, og din ordre vil normalt blive fordelt forud
for banken.

| de tilfeelde, hvor vi har modtaget flere kundeordrer pa samme
kurs, vil det som udgangspunkt veere tidspunktet for
modtagelsen af din ordre, der afger, i hvilken raekkefalge din
ordre vil blive handlet og afregnet.

4.5. Ordretyper

Mulige ordretyper afheenger generelt af de ordretyper, som det
enkelte handelssted stiller til radighed og det finansielle
instrument, som du gnsker at handle. Jyske Bank forbeholder
sig dog ret til ikke at acceptere et handelssteds ordretyper,
safremt vi i banken ikke systemmaessigt understatter den
ognskede ordretype.

Seerligt ved brugen af ordretypen stop-loss skal kunden vaere
opmaerksom pa, at den gnskede stop-loss kurs ikke er
ensbetydende med afregningskursen, da faktorer som
markedslikviditet og handelsvolume har indflydelse pa den
endelige afregningskurs.

Ordreafgivelse skal efterleve de generelle vilkar for
ordreafgivelse i Jyske Bank, som er beskrevet pa bankens
hjemmeside i dokumentet "ordretyper i Jyske Bank". Dette
dokument beskriver de typer af ordrer, som vi tilbyder.
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Dokumentet findes pa falgende link:
www.jyskebank.dk/investeringsinfo

4.6. Ret til ikke at gennemfare ordrer

Jyske Bank forbeholder sig ret til ikke at gennemfare ordrer,
hvor der er mistanke eller bevis for forhold, der er omfattet af
reglerne om forbud mod markedsmisbrug eller hvor vi har
mistanke om hvidvask.

5. Seerlige forhold

Safremt det er muligt at handle under force majeure situa-
tioner, ekseptionelle markedsforhold og systemnedbrud, kan
banken muligvis ikke folge retningslinjer for ordreudfarelses-
politikken.

Markedspladser og andre handelssteder forbeholder sig retten
til at tvangsannullere handler, hvis de eksempelvis er
eksekveret pa baggrund af tekniske eller manuelle fejl.
Reglerne for annullering mm. er naermere beskrevet i
medlemsreglerne for de enkelte markedspladser. Jyske Bank
forbeholder sig ret til at annullere handler, som matte blive
annulleret efter disse regler og er dermed uden ansvar for
sadanne annulleringer. Jyske Bank forbeholder sig ligeledes
ret til at annullere transaktioner foretaget pa baggrund af
tekniske eller manuelle fejl.

Under useedvanlige markedsforhold er vi ikke forpligtet til at
stille bindende priser i de instrumenter hvor vi er Sl'er, jf. ogsa
afsnit 2 ovenfor.

5.1. Skattebegunstigende opsparingsformer

For investeringer i denne type opsparingsformer (pension-,
bgrne- og boligopsparinger) kan Jyske Bank alene handle
aktier eller obligationer, som er optaget til handel pa et
organiseret handelssted uden for EU/EQS, safremt
handelsstedet er medlem af WFE (World Federation of
Exchanges) eller Jyske Bank i gvrigt anser handelsstedet for
at kunne sidestilles med et reguleret marked. En liste over
tredjelandsbgrser som anses for at vaere reguleret kan findes
pa www.jyskebank.dk/investeringsinfo

5.2. Fuldmagter m.m.

Hvis en anden handler pa dine vegne, via en fuldmagtsaftale
m.m., vil du fortsat veere omfattet af bestemmelserne i denne
ordreudfgrelsespolitik, og evt. situationer, hvor du bliver palagt
bgder som falge af en fuldmagtshavers ageren eller mangel pa
samme i forbindelse med afvikling af handler, er et anliggende
mellem dig og din fuldmagtshaver, og er banken
uvedkommende, medmindre det er banken, der er
fuldmagtshaver.

6. Afvikling af handler

Jyske Bank forestar afviklingen af dine vaerdipapirer i
forbindelse med handler foretaget med os. Dvs. at vi sgrger
for, at de veerdipapirer, du har kebt, ankommer sikkert i dit
depot. Ligeledes sgrger vi for, at veerdipapirer, du har solgt,
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fiernes fra dit depot. Begge dele sker pa valgrdagen, som
normalt falder 2 forretningsdage efter dit kab/salg.

Derivathandler er en kontrakt mellem dig og os, og handel og
eksekvering sker samtidigt.

6.1. Tredjepartshandel og -afvikling

6.1.1. Kunder med depot i banken

Har du depot i Jyske Bank, og handler du med en anden
modpart end os, star vi alene for afviklingen til og fra dit depot
ved at indlaegge eller udtage pa baggrund af modtagne
instruktioner fra dig og den modpart, du har handlet med. Vi er
dermed ikke at betragte som en part i handlen.

For at afviklingen kan foretages rettidigt, skal vi have modtaget
fyldestgarende oplysninger om indgaede handler samt
ngdvendige afviklingsinformationer senest kl. 12.00 dagen fer
valgr. Modtager vi ikke de relevante afviklingsinformationer
indenfor tidsfristen, kan vi afvise at afvikle handlen. Dette kan
fare til fejl i afviklingen af handlen, og du kan blive mgdt med
krav om at daekke eventuelle omkostninger mv.
Afviklingsinformationerne skal sendes til
settlement@)jyskebank.dk.

6.1.2. Kunder uden depot i banken

Har du ikke depot i Jyske Bank, og handler du med os, afvikler
vi indgaede handler mod din depotbank, der star for den
endelige afvikling til dit depot.

For at afviklingen kan foretages rettidigt, skal du inden
ordreafgivelse have oplyst ngdvendige afviklingsinformationer
(SSI) til os, og vi skal efterfglgende have udvekslet
fyldestgerende handelsinformationer om den konkrete
transaktion.

Modtager vi ikke de relevante afviklingsinformationer indenfor
de nedenfor neevnte tidsfrister, kan dette fare til fejl i
afviklingen af handlen, og du kan blive mgdt med krav om at
daekke eventuelle omkostninger mv.

6.1.2.1. Detailkunder

Hvis vi - mod forventning - ikke allerede har modtaget
ngdvendige afviklingsinformationer og udvekslet
fyldestgerende handelsinformationer pa handelstidspunktet
med dig, skal du som detailkunde sende alle relevante
afviklingsinformationer til os, den farste bankdag efter den dag,
hvor handlen har fundet sted.

6.1.2.2. Professionelle kunder

Hvis vi - mod forventning - ikke allerede har modtaget
ngdvendige afviklingsinformationer og udvekslet
fyldestgarende handelsinformationer pa handelstidspunktet
med dig, skal du skriftligt give os besked om disse
informationer senest kl. 16.00 pa handelsdagen. Er du
bosiddende i en tidszone, der ligger mere end 2 timer fra os,
eller har du handlet efter kl. 16.00 CET pa handelsdagen, sa
er tidsfristen kl. 12.00 dagen efter handelsdagen.

6.2. Bader

Som fglge af EU-forordning om vaerdipapirafvikling (CSDR)
udlgser det en bgde fra veerdipapircentraler, hvis en handel
med et veerdipapir ikke afvikler pa valgrdato. Denne bgde
viderefgres til banken for alle depoter, der ligger i banken.
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Jyske Bank viderefarer dog pt ikke bader til dig, hvis du har
depot i banken, hverken nar banken bliver palagt bader, eller
nar banken modtager bgdepenge fra andre.

Hvis du ikke har depot i Jyske Bank, er det din depotbank,
der paleegges/modtager bader for dine handler. Det er derfor
op til din depotbank om og hvordan disse bader vil blive
viderefort til dig.

7. Overvagning, kontrol og @ndringer

Jyske Banks ordreudfgrelsespolitik vil mindst én gang arligt
blive revideret af et centralt forum for best execution med
henblik pa at sikre optimal udferelse af alle typer af
kundeordrer.

Der vil ligeledes blive foretaget en lgbende evaluering af
samarbejdspartnere og andre forhold, som har indflydelse pa
ordreudfgrelsen i Jyske Bank.

Datoen for denne politik henviser til datoen for de seneste
aendringer. Hvis en vurdering af politikken ikke farer til
eendringer, endres datoen for politikken ikke.

Den geeldende ordreudfgrelsespolitik vil altid kunne forefindes
pa vores hjemmeside pa fglgende link:
www.jyskebank.dk/investeringsinfo.

8. Yderligere information

Som kunde i Jyske Bank kan du fa et overblik over alle rele-
vante forhold i forbindelse med investering og ordrehandte-
ring pa de finansielle markeder pa vores hjemmeside pa
felgende link: www.jyskebank.dk/investeringsinfo

Vestergade 8-16 - 8600 Silkeborg - TIf. 89 89 89 89 - online@jyskebank.dk - www.jyskebank.dk
Jyske Bank A/S - SWIFT Code JYBADKKK - CVR-nr. 17616617

JYSKE BANK

Side 4



Jyske Bank / Ordreudforelsespolitik — galdende fra 01.10.2025

Bilag 1: Aktier og aktielignende instrumenter
Dette bilag beskriver vores best execution-procedurer for
handel med aktier og aktielignende instrumenter, herunder:

- Aktier

- Investeringsforeningsbeviser

- Bershandlede fonde (ETF’er) og certifikater

- American Depositary Receipts og Global
Depositary Receipts

- Strukturede produkter (aktielignende)

Best execution faktorer

Er du detailkunde bestemmes det bedst mulige resultat ud fra
det samlede vederlag, dvs. prisen for det finansielle instrument
og de samlede udgifter, som er forbundet med udfgrelsen af
ordren, herunder gebyrer til handelssteder, omkostninger til
clearing og afvikling og andre omkostninger til tredjemand, der
er involveret i udfgrelsen af ordren.

Er du professionel kunde, kan vaegtningen af best execution
faktorerne variere, og oftest veaere afhaengig af hvilke aftaler du
har med banken. Pris og omkostninger er fortsat vigtige
faktorer, men afhaengig af dine behov, betragter vi ogsa hastig-
hed og sandsynlighed for udfgrelse som afggrende faktorer
med henblik pa at sikre dig best execution.

Procedurer for analyse og kontrol af de opnaede resultater
Vi har implementeret en systematisk afvigerkontrol som
genererer alarmer, nar en pris afviger med mere end 5% fra
den aktuelle markedspris.

Derudover foretager en intern kontrolfunktion i Jyske Bank
halvarlige gennemgange af kundehandler. Denne funktion
opererer uafheengigt af de enheder, der handterer
kundeordrer. Resultaterne af kontrollen bliver efterfalgende
droftet og evalueret i bankens forum for best execution.

Handelsfunktionerne, som er direkte ansvarlig for at sikre best
execution, kan tilsvarende vurdere om banken har tilstreekkelig
adgang til likviditet og om vores samarbejdspartnere leverer
konkurrencedygtige priser.

Sarlige forhold om ordrehandtering i forhold til handel
med aktier og aktielignende instrumenter

Dette afsnit beskriver de forhold, der ger sig saerligt geeldende
for handel med aktier og aktielignende instrumenter. De
nedenfor beskrevne saerlige forhold supplerer de naevte
forhold i ordreudferelsespolitikken.

Du bestemmer selv hvordan du gnsker at handle med Jyske
Bank. | forhold til de enkelte ordretyper som du har mulighed
for at anvende, henvises til vores generelle vilkar for
ordreafgivelse.

For alle instrumenter gaelder det, at hvis du afgiver en
markedsordre, kan vi gennemfgre ordren med Jyske Bank
som modpart. Ved brug af markedsordre skal du veere
opmaerksom pa, at der i modsaetning til straksordre kan
forekomme ekspeditionstid, da der kan forekomme perioder
uden kurser i markedet.
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Handel med aktier

Jyske Bank kan vurdere at markedsvilkarene eller
egenskaberne ved det pagaeldende fondskode som din ordre
vedrgrer, har en sadan karakter, at vi deler din ordre op i
mindre ordrer. Det vil eksempelvis kunne veere tilfeeldet, hvis
din ordre er stor og vi vurderer, at en samlet udfgrelse vil
kunne pavirke din pris negativt.

Jyske Bank er ikke forpligtet til at stille strakskurser for ordrer,
der er stgrre end standard market size. Standard market size
fastleegges pa baggrund af omsaetningstal offentliggjort pa
kvartalsbasis af den Europaeiske tilsynsmyndighed ESMA.

Handel via Smart Order Routing

En del af vores samarbejdspartnere og Nasdag Danmark,
Sverige og Finland tilbyder muligheden for at handle via en
funktionalitet kaldet Smart Order Routing (SOR), nar vi handler
large cap aktier/CCP clearede aktier via dem. Som
udgangspunkt ger vi brug af disse tilbud. SOR er en
funktionalitet, som kan anvendes ved alle slags ordretyper
med undtagelse af straksordrer. Ved brug af SOR afsgger
funktionaliteten forudbestemte handelspladser efter den
bedste pris pa den konkret gnskede aktie, og serger for
keb/salg, hvor prisen er bedst.

Handel med udenlandske aktier via

e-handelslgsninger

| de tilfeelde hvor du tilbydes adgang til at handle med
udenlandske aktier via vores e-handelslgsning, afdaekkes
ordren hos en eller flere af vores samarbejdspartnere og bliver
efterfalgende bogfgrt med os som modpart.

Handel med investeringsforeningsbeviser

Nar vi udfgrer din ordre i investeringsforeningsbeviser vil vi
enten sende ordren direkte i markedet eller placere ordren hos
prisstilleren/administrationsselskabet bag
investeringsforeningen/investeringsbeviset. Vi kan ogsa veelge
at vaere modpart pa handlen, safremt det vurderes ikke at stille
dig darligere.

For investeringsforeningsbeviser hvor vi agerer som Sl, vil vi
lgbende stille bindende priser. Sker der begivenheder i
markedet, som Jyske Bank antager har vaesentlig indflydelse
pa indre veerdi (usaedvanlige markedsforhold) forbeholder vi os
dog retten til ikke at stille bindende priser i den periode, hvor
der udregnes en ny indre veerdi.

Handel med certifikater og ETF'er

Handler du certifikater optaget til handel pa Nasdaq
Copenhagen, sender vi normalt ordren direkte i markedet. Du
vil sdledes som udgangspunkt ikke handle med os som
modpart. Vedrgrer din ordre udenlandske certifikater, udfgrer
vi ordren via vores samarbejdspartnere.

Handler du ETF'er, sender vi som normalt din ordre videre til

en af vores samarbejdspartnere. Du vil sédledes som
udgangspunkt ikke handle med os som modpart.
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Bilag 2: Obligationer
Dette bilag beskriver vores best execution-procedurer for
handel med obligationer, herunder:

- Realkreditobligationer

- Statsobligationer

- Virksomhedsobligationer

- Strukturerede produkter (obligationslignende)

Best execution faktorer

Er du detailkunde bestemmes det bedst mulige resultat ud fra
det samlede vederlag, dvs. prisen for det finansielle instrument
og de samlede udgifter, som er forbundet med udfgrelsen af
ordren, herunder gebyrer til handelssteder, omkostninger til
clearing og afvikling og andre omkostninger til tredjemand, der
er involveret i udfgrelsen af ordren.

Er du professionel kunde, kan vaegtningen af best execution
faktorerne variere, og oftest vaere afhaengig af hvilke aftaler du
har med banken. Pris og omkostninger er fortsat vigtige
faktorer, men afhaengig af dine behov, betragter vi ogsa hastig-
hed og sandsynlighed for udfgrelse som afggrende faktorer
med henblik pa at sikre dig best execution. Derudover vil best
execution forpligtelsen afheenge af, hvilken part som har taget
initiativ til handlen, geeldende markedspraksis og adgangen til
prisgennemsigtighed.

Procedurer for analyse og kontrol af de opnaede resultater
Vi har implementeret en systematisk afvigerkontrol som
genererer alarmer, nar en pris afviger med mere end 5% fra
den aktuelle markedspris.

Derudover foretager en intern kontrolfunktion i Jyske Bank
halvarlige gennemgange af kundehandler. Denne funktion
opererer uafheengigt af de enheder, der handterer
kundeordrer. Resultaterne af kontrollen bliver efterfalgende
drgftet og evalueret i bankens forum for best execution.

Handelsfunktionerne, som er direkte ansvarlig for at sikre best
execution, kan tilsvarende vurdere om banken har tilstreekkelig
adgang til likviditet og om vores samarbejdspartnere leverer
konkurrencedygtige priser.

Saerlige forhold om ordrer i forhold til handel med
obligationer

For markedsordrer i obligationer, hvor Jyske Bank ikke er
systematisk internalisator, kan ordren gennemfgres med Jyske
Bank som modpart pa markedsvilkar med udgangspunkt i best
execution faktorerne. | modsaetning til straksordrer kan der ved
brug af markedsordrer opleves ekspeditionstid, da der kan
forekomme perioder uden kurser i markedet.

Handel med obligationer sker ofte via prisstillermarkeder
(quote driven markets). Nar Jyske Bank stiller priser pa
obligationer, der handles udenfor en markedsplads, indgas der
aftale mellem Jyske Bank og kunden, ved at kunden
accepterer en bindende pris.

Handel med realkreditobligationer

Prisdannelse pa det danske realkreditmarked fastleegges som
regel i det institutionelle marked. Realkreditobligationer har
derfor ikke altid en observerbar markedspris fordi de ikke
handles pa det marked, hvor de er optaget til handel. Handler
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du med os som modpart, er prisen derfor fastsat med
udgangspunkt i vores interne prismodeller, som bl.a. bygger pa
tilgeengelige markedsdata og modeller for renteudviklingen.

For realkreditobligationer hvor vi agerer som systematisk
internalisator, vil vi Igbende stille bindende priser. Sker der
begivenheder i markedet, som Jyske Bank antager har
vaesentlig indflydelse pa vores interne prismodeller
(usaedvanlige markedsforhold) forholder vi os dog retten til,
ikke at stille bindende priser i den periode, hvor vores
prismodel bliver justeret. Du kan lsese mere om vores politik
for systematisk internalisering pa
www.jyskebank.dk/investeringsinfo. jkj

Handel med virksomheds- & emerging markets (EM)
obligationer

Kundeordrer pa virksomheds- og EM obligationer
gennemfgres som udgangspunkt med Jyske Bank som
modpart, men kan ogsa videresendes til samarbejdspartnere,
under hensyntagen til best execution faktorerne, eller handles
direkte pa en markedsplads.

For visse virksomheds- & EM obligationer findes der ikke altid
en observerbar markedspris. Det kan skyldes manglende
likviditet i markedet, at obligationerne ikke handles pa den
markedsplads hvor obligationen er optaget til handel, eller at
obligationen slet ikke er optaget til handel pa en
markedsplads. Handler du med os som modpart er prisen
derfor fastsat med udgangspunkt i vores egen interne
prismodeller, som bl.a. bygger pa tilgeengelig markedsdata og
modeller for renteudviklingen.

Handel med statsobligationer

Udferelsen af ordrer med statsobligationer sker som
udgangspunkt med Jyske Bank som modpart, og vil ikke
ngdvendigvis blive handlet af med samarbejdspartnere eller pa
et reguleret marked.
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Bilag 3: Derivater
Dette bilag beskriver vores best execution-procedurer for
handel med derivater, herunder:

- Barshandlede derivater
- Rentederivater
- Valutaderivater

Best execution faktorer

Er du detailkunde bestemmes det bedst mulige resultat ud fra
det samlede vederlag, dvs. prisen for det finansielle instrument
og de samlede udgifter, som er forbundet med udfgrelsen af
ordren, herunder gebyrer til handelssteder, omkostninger til
clearing og afvikling og andre omkostninger til tredjemand, der
er involveret i udfgrelsen af ordren.

Er du professionel kunde, kan vaegtningen af best execution
faktorerne variere, og oftest veaere afhaengig af hvilke aftaler du
har med banken. Pris og omkostninger er fortsat vigtige
faktorer, men afhaengig af dine behov, betragter vi ogsa hastig-
hed og sandsynlighed for udfgrelse som afggrende faktorer
med henblik pa at sikre dig best execution. Derudover vil best
execution forpligtelsen afheenge af, hvilken part som har taget
initiativ til handlen, geeldende markedspraksis og adgangen til
prisgennemsigtighed.

Procedurer for analyse og kontrol af de opnaede resultater
For bgrsomsatte derivater foretager en intern kontrolfunktion i
Jyske Bank halvarlige gennemgange af kundehandler. Denne
funktion opererer uafhaengigt af de enheder, der handterer
kundeordrer. Resultaterne af kontrollen bliver efterfglgende
droftet og evalueret i bankens forum for best execution.

Handelsfunktionerne, som er direkte ansvarlig for at sikre best
execution, kan tilsvarende vurdere om banken har tilstraekkelig
adgang til likviditet og om vores samarbejdspartnere leverer
konkurrencedygtige priser.

For OTC-produkter, hvor vi stiller pris i konkurrence med andre
prisstillere, anser vi vores best-execution forpligtelse som
opfyldt, nar kunden veelger at handle hos os.

Saerlige forhold om ordrer i forhold til handel med
derivater

Markedsordrer i derivater gennemfgres med Jyske Bank som
modpart pa markedsvilkar med udgangspunkt i best execution
faktorerne. | modseetning til straksordrer kan der ved brug af
markedsordrer opleves ekspeditionstid, da der kan forekomme
perioder uden kurser i markedet.

Handel med derivater sker ofte via prisstillermarkeder (quote
driven markets).

Handler du OTC- eller skraeddersyede produkter, dvs. finan-
sielle instrumenter som ikke er optaget til handel pa en
markedsplads, kontrollerer vi rimeligheden af prisen ud fra den
markedsdata vi har tilgeengelig og ved at sammenligne prisen
med tilsvarende produkter.

Prisdannelsen for disse instrumenter vil saledes typisk veere
baseret pa markedsveerdi eller vaerdien af de underliggende
aktiver og andre relevante faktorer pa markedet. Jyske Bank
vil i sin prisseetning herudover bl.a. tage hgjde for bankens
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omkostninger ved kreditrisiko og driftsmeessig risiko ved
bankens modforretning samt egenkapitalanvendelse i
forbindelse med handel med kunden.

Nar Jyske Bank stiller priser paA OTC handlede finansielle
instrumenter indgas der aftale mellem Jyske Bank og kunden,
ved at kunden accepterer en bindende pris.

Borsomsatte derivater

Udfgrelsen af ordrer pa ba@rsomsatte derivater sker som
udgangspunkt med Jyske Bank som modpart, og vil ikke
ngdvendigvis blive handlet af med samarbejdspartnere eller pa
et reguleret marked.

Vi anser prisen for den vigtigste best execution faktor, men
hastighed og sandsynlighed for afvikling kan spille en
vaesentlig rolle afhaengig af dit behov og den risiko, som du
gnsker at minimere.

Handel med valutaderivater

Prisdannelsen pa valutamarked sker pa markedsbetingelser
hvilket betyder, at handlen som udgangspunkt bliver
gennemfgrt til den kurs, som vi kan afdaekke handlen til hos de
enkelte markedsdeltagere. Vi benytter anerkendte eksterne
samarbejdspartnere som reference i forbindelse med
gennemferslen af kundeordren saledes vi sikrer, at der er tale
om en markedskurs. Endvidere benytter vi Jyske Banks egne
referencekurser, som er beregnet pa baggrund af diverse
faktorer som fx volatilitet og rentekurver.

Udferelsen af valutaordrer sker altid med Jyske Bank som
modpart, og vil ikke ngdvendigvis blive handlet af med
samarbejdspartnere.

Ved brug af Fixing ordrer pa valuta henvises til separat
beskrivelse herom, som kan rekvireres ved henvendelse til
Jyske Bank.

Prisdannelsen for valutaswaps og -futures bestemmes af
markedsvaerdier, og handlen vil blive gennemfeart til den pris,
som vi kan afdeekke handlen pa i markedet. Vi benytter
anerkendte eksterne markedsdeltagere som reference i
forbindelse med eksekvering af ordrer.

Den pris vi tilbyder dig at handle pa kan indeholde en marginal.
Marginalen vurderes pa basis af det individuelle kundeforhold
og forholdene pa markedet, herunder volatilitet og likviditet. Vi
ger derfor opmaerksom pa, at vores kunder ikke ngdvendigvis
bliver pakreevet den samme marginal.

Handel med ravarederivater

Udfarelsen af din ordre pa ravarederivater sker altid med
Jyske Bank som modpart, og vil ikke ngdvendigvis blive
handlet af med samarbejdspartnere.

Den ravarekontrakt som du handler med os vil altid veere et
OTC produkt, der afspejler markedsprisen for den givne
ravare. Du har saledes som udgangspunkt ikke mulighed for at
handle bgrsomsatte ravarekontrakter med os.

Prisdannelsen for ravareswaps og -futures bestemmes af
markedsveerdier, og handlen vil blive gennemfgrt til den pris,
som vi kan afdaekke handlen pa i markedet. Vi benytter
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anerkendte eksterne markedsdeltagere som reference i
forbindelse med eksekvering af ordrer.

Den pris vi tilbyder dig at handle pa kan indeholde en marginal.
Marginalen vurderes pa basis af det individuelle kundeforhold
og forholdene pa markedet, herunder volatilitet og likviditet. Vi
ger derfor opmaerksom pa, at vores kunder ikke ngdvendigvis
bliver pakreevet den samme marginal.

Rentederivater

Prisdannelsen pa markedet for rentederivater er
markedsveerdier, og ordrer vil som udgangspunkt blive
gennemfart til den pris, som vi kan afdaekke handlen pa i
markedet eller gennem modparter i interbankmarkedet. Vi kan
ligeledes benytte Jyske Bank egne prismodeller til beregning
af en pris pa ordrer, hvor prisen bliver beregnet pa baggrund af
markedsfaktorer som FX satser, volatilitet og rentekurver.

Udfarelsen af handler med rentederivater sker som
udgangspunkt med banken som modpart, og vil ikke
ngdvendigvis blive handlet af med samarbejdspartnere.

Vi anser prisen for den vigtigste best execution faktor, men
hastighed og sandsynlighed for afvikling kan spille en
veesentlig rolle afheengig af dit behov og den risiko som du
gnsker at minimere.
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Bilag 4 — vaerdipapirfinansieringstransaktioner

Dette bilag beskriver vores best execution-procedurer for
handel med veerdipapirtransaktioner, herunder:

- Repoforretninger

Best execution faktorer

Er du detailkunde bestemmes det bedst mulige resultat ud fra
det samlede vederlag, dvs. prisen for det finansielle instrument
og de samlede udgifter, som er forbundet med udfgrelsen af
ordren, herunder gebyrer til handelssteder, omkostninger til
clearing og afvikling og andre omkostninger til tredjemand, der
er involveret i udfgrelsen af ordren.

Er du professionel kunde, kan vaegtningen af best execution
faktorerne variere, og oftest veaere afhaengig af hvilke aftaler du
har med banken. Pris og omkostninger er fortsat vigtige
faktorer, men afhaengig af dine behov, betragter vi ogsa hastig-
hed og sandsynlighed for udfgrelse som afggrende faktorer
med henblik pa at sikre dig best execution.

Procedurer for analyse og kontrol af de opnaede resultater
Vi anser vores best execution forpligtelse som opfyldt, nar en
kunde accepterer at handle en repo-forretning hos os under
individuelle forhandlede kontraktsvilkar.

Sarlige forhold om repoforretninger

Nar du indgar en repoforretning (vaerdipapir-
finansieringstransaktion) handler du altid med os som modpart,
og prisen er fastsat med udgangspunkt i vores interne
prismodeller, som bl.a. bygger pa tilgeengelige markedsdata og
modeller for renteudviklingen, volatiliteten i markedet,
starrelsen af forretningen samt rente- og kreditkurver.
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Tilleeg: saerligt vedrerende portefoljepleje

Formal

Nar Jyske Bank yder portefgliepleje, har vi en forpligtelse til at
varetage dine interesser bedst muligt. Vi falger derfor altid den
geeldende ordreudforelsespolitik samt det
investeringsmandat, vi har aftalt med dig.

Portefeljepleje leveres som udgangspunkt af Jyske Capital,
en selvstaendig enhed i Jyske Bank A/S, som opererer
uafhaengigt af bankens gvrige aktiviteter. Jyske Capital
benytter samarbejdspartnere, der kan adskille sig fra resten af
banken. Kvaliteten af disse samarbejdspartnere vurderes
lebende, og en opdateret liste findes pa:
www.jyskebank.dk/investeringsinfo

Best execution faktorer

Nar vi treeffer beslutning om at handle pa dine vegne, er vi
forpligtet til at sikre best execution, altsa varetage dine
interesser bedst muligt og dermed den bedst mulige udferelse
af dine ordrer.

Vi vurderer folgende faktorer ud fra et rimeligt sken og i
overensstemmelse med dit investeringsmandat,
transaktionstype og markedsvilkar:

Pris for gennemfgrelse

Omkostninger ved ordreudfgrelse

Hastighed og sandsynlighed for udfgrelse og afvikling
Ordrestorrelse og type

Markedspavirkning og gvrige relevante forhold

Vores primaere mal er at opna den bedst mulige pris for den
samlede ordre, samtidig med at vi minimerer
markedspavirkningen. Sandsynligheden for ordreudfarelse
afhaenger ofte af markedslikviditeten eller af, om en specifik
samarbejdspartner kan eller vil stille den

negdvendige likviditet til radighed.

Afhaengigt af hvilken type finansielt instrument der handles — fx
aktier, obligationer eller investeringsforeninger — vaegter vi de
forskellige kriterier for ordreudferelse forskelligt.

Ved aktier kan pris og hastighed vaere afgerende, mens vi
ved obligationer typisk leegger starre vaegt pa likviditet,
handelsomkostninger og muligheden for at opna en gunstig
pris i et ofte mindre gennemsigtigt marked.

Vi tilpasser altid vores vurdering til den konkrete situation og
det instrument, der handles — med det formal at sikre dig den
bedst mulige udfgrelse.

Procedurer for analyse og kontrol af de opnaede resultater
Kontrolforanstaltninger falger de samme principper som
beskrevet i bilagene for den enkelte aktivklasse i
ordreudfgrelsespolitikken. Der laegges seerlig veegt pa
udveelgelsen af handelssteder og samarbejdspartnere ud fra et
portefaljeperspektiv, samt pa det forhold, at handler ofte
aggregeres.

Sarlige forhold om portefeljepleje Sammenlaegning af
ordrer
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Nar vi yder portefgljepleje, handler vi i din interesse og sikrer
ensartet behandling af alle vores kunder. Vi sammenlaegger
derfor ordrer, der skal afgives pa markedet til udfgrelse, nar vi
treeffer en beslutning om at handle det samme finansielle
instrument for flere kunder pa samme tid. Sammenleegning af
ordrer er almindelig praksis.Nar vi aggregerer ordrer tildeles de
blandt kundeportefgljerne ved hjeelp af den handlede pris. Hvis
ordrer kun kan udfgres delvist, pa grund af likviditet eller andre
markedsmaessige faktorer, vil vi foretage en forholdsmaessig
tildeling, saledes at alle kunder behandles lige.

Agentrolle

Ved portefgljepleje optraeder vi generelt i egenskab af agent.
Det betyder, at vi handler i eget navn men pa dine vegne —
uden at realisere en avance eller et tab pa transaktionen. Nar
vi yder portefeljepleje, optreeder vi ikke som din modpart ved at
handle for egen regning.

Internt ordre-match

Match af modsatrettede ordrer mellem kunder omfattet af
kapitalforvaltningsaftaler/portefgljeplejeaftaler i Jyske Capital
kan forekomme. Vi bruger kun internt ordre-match, hvis vi kan
sikre, at du ikke stilles ringere end uden internt ordre-match,
herunder at kurserne udtrykker reelle markedskurser.

Jyske Bank laver ikke systematisk internt ordre-match i
finansielle instrumenter, hvor vi er systematisk internalisator.
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