Om simple optioner

Simple optioner er finansielle instrumenter, hvor vaerdien afhaenger af et
underliggende aktiv - fx en aktie, et aktieindeks, en obligation eller en
valuta. Det underliggende aktiv er det, som optionens veaerdi folger. En
option giver dig som kaber retten - men ikke pligten - til at kebe (call
option) eller saelge (put option) det underliggende aktiv pa et fremtidigt
tidspunkt til en pa forhand aftalt pris.

Seelger du en option, har du den modsatte forpligtelse: Du skal seelge
(call) eller kabe (put), hvis keberen vaelger at udnytte sin ret. Som
seelger far du en preemie for at patage dig risikoen. Preemiens storrelse
afhaenger af aktivets aktuelle kurs, strikeprisen, rente- og omkostnings-
niveau, tiden til udlgb og den forventede volatilitet.

Der findes to simple typer optioner

« Europaeiske optioner: kan kun udnyttes pa udlgbsdagen

- Amerikanske optioner: kan udnyttes nar som helst i lgbetiden, hvilket
typisk giver en hgjere praemie

Optioner kan afregnes som fysisk levering af det underliggende aktiv

eller som differenceafregning.

Muligheder med optioner

Optioner kan bruges til at ege din eksponering mod et aktiv eller til at
afdaekke risiko - uden at binde meget likviditet, da du som keber kun
betaler preemien. Det betyder ogsa, at du kan geare din investering. Der
findes mange strategier med optioner, men dette faktaark beskriver kun
nogle af de mest simple.

Investering

« Kab af call option: relevant, hvis du forventer, at kursen stiger til over
strikeprisen inkl. preemien.

« Kab af put option: relevant, hvis du forventer, at kursen falder til under
strikeprisen inkl. preemien.

- Salg af call option: kan veere fordelagtigt, hvis du forventer, at kursen
ikke overstiger strikeprisen inkl. preemien.

- Salg af put option: kan veere fordelagtigt, hvis du forventer, at kursen
ikke falder under strikeprisen inkl. preemien.

Afdzekning

« Covered call: salg af en call option pa et aktiv, du allerede ejer, kan
helt eller delvist daekke et eventuelt tab, hvis kursen falder.

- Protective put: keb af en put option kan eliminere tab under strikepri-
sen, mod betaling af praemien.

Spreads

Ved at kebe og szelge optioner i samme aktiv, men med forskellige stri-
kepriser, lgbetider eller kombinationer, kan du sammensaette strategier.
Et eksempel er en long straddle, hvor du bade kaber en call og en put
med samme strikepris og lebetid. Strategien kan give gevinst ved store
kursudsving - mens det maksimale tab er preemierne.
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Fordele

Ulemper

Du kan investere i det underlig-
gende aktiv med begraenset
likviditetsbinding.

Salg af optioner er bindende
kontrakter - du er forpligtet til at
kabe eller szelge til aftalt pris.

Mulighed for at tjene penge i
bade faldende og stigende
markeder.

Risiko for gearede tab, hvis
markedet beveeger sig imod dig.

Du kan reducere eller eliminere
markedsrisiko pa det underlig-
gende aktiv.

Markedet kan veere illikvidt -
seerligt i stressede perioder.

Mulighed for mange strategier
via keb af spreads.

Prisfastseettelsen er modelbaseref]
- ofte findes der ikke én entydig
markedspris.

Afkast

Afkastet afheenger af, om du er kaber eller szelger, og hvordan
kursen udvikler sig i forhold til strikeprisen. Som keber af en call
option tjener du, hvis kursen overstiger strikeprisen. Som keber af
en put option tjener du, hvis kursen ligger under strikeprisen. Hvis
optionen udlgber veerdilgs, er tabet preemien. Som saelger modta-
ger du preemien som betaling for risikoen. Hvis optionen ikke
udnyttes, er preemien dit afkast.

Om risikoen

Risiko som keber

Som keber kan optionen udlgbe veerdilas, hvis kursen ikke bevee-
ger sig i en retning, der giver gevinst. Det betyder, at du kan miste
hele den preemie, du har betalt.

Risiko som szelger

Ved salg af optioner er risikoen sterre. Szelger du en call option,
kan tabet i princippet veere ubegraenset. Szelger du en put option,
er risikoen begraenset, men tabet kan stadig veere betydeligt. Du
skal kunne stille sikkerhed, hvis markedet udvikler sig imod dig.

Likviditetsrisiko
Optioner kan i stressede perioder veere sveere at handle. Du kan
risikere tab, hvis du vil lukke en position for udlgb.

Valutakursrisiko
Handler du optioner i en fremmed valuta, pavirker sendringer i
valutakursen din investering.
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Side 2

4. Veerd at vide for du handler

Nar du handler afledte finansielle instrumenter med banken, skal
du muligvis indga en rammeaftale. Den beskriver, hvordan
banken overvager den risiko, du patager dig, og giver banken ret
til at afbryde kontrakten eller kraeve sikkerhedsstillelse, hvis
markedsveerdien beveaeger sig s& meget i negativ retning, at det
overstiger de aftalte kreditmaessige graenser.

Hvis du ensker individuel radgivning om etablering og lebende
handtering af optionshandler, skal du kontakte din radgiver.

Skat

Skattereglerne afhzenger af, om du handler som privatperson,
virksomhed, selskab eller via pensionsmidler. For konkret vurde-
ring ber du tale med en revisor.

Omkostninger

Handel med optioner indebaerer handelsomkostninger, som
afhzenger af markedets omsaetning og et tilleeg, der deekker
bankens omkostninger og indtjening.
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