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Råvare Pris Anb efaling        
(kort sigt)

Prismål 1M 
*

79,94  Marke de t e r fortsat præge t af re lativt høje  lagre . OP EC har ige n hæve t produktione n i oktobe r til de t høje ste  i 10 mdr. - Mods tand:         85,00 næste 90,00

$/brl.  Ge ne re l te nde ns, at e fte rspørgse lsforve ntninge r har stabilise re t sig til 2009/2010. Kan e ndog blive  opre vide re t lidt + Støtte:         75,00 næste          70,00 

 Tal fra US A (BNP  for 3. kvartal, IS M fre mstilling, okt.) indike re r ge ne re lt stabilise ring/fre mgang i konjunkturudvikinge n.  + Momentum: 

1091  Gulde t unde rstøtte s af dollarsvække lse  - e r dog ove rvurde re t i forhold til EUR/US D (=andre  faktore r har også e ffe kt) + Mods tand: 1.100 næste 1.150

$/oz  "S ikke r havn"-e ffe kt tiltrække r inve store r. ETF-inve ste ringe r fortsat på me ge t høje  nive aue r.  + Støtte: 1.032 næste 995

 Fokus på inflationsfrygt har give t ny me dvind til gulde t. Optre nd e r i høj grad afhængig af fortsat inflow af inve store r + Momentum: 

6588  Kobbe rlagre ne  (LME) e r ste ge t støt me d godt 40% side n juli, me n e r dog falde t 30% side n fe bruar - Mods tand: 6.725 næste 7.000

$/t  Kinas BNP  stige r i  3. kvt. me d 8,9 % å/å (7,9 % i 2. kvt.). Inustriproduktione n fortsat i be dring (+13,9 % å/å i se pt. mod 12,3 % i aug) + Støtte: 6.300 næste 5.940

 Raffine re t kobbe rimport i Kina stige r me d 29% i se pte mbe r, dog til e t nive au 3% unde r juli-importe n + Momentum: 

1934  World Bure au of Me tals S tatistics: ove rskud på marke de t var +1.361.000 t (jan-aug) mod +733.000 i samme  pe riode  2008. - Mods tand: 2.000 næste 2.125

$/t  Kinas BNP  stige r i  3. kvt. me d 8,9 % å/å (7,9 % i 2. kvt.). Inustriproduktione n fortsat i be dring (+13,9 % å/å i se pt. mod 12,3 % i aug) + Støtte: 1.780 næste 1.690

 Ge nopbygning af lagre  hos forbruge r i OECD - globale  LME-lagre  vise r te gn på stabilise ring + Momentum: 

17985  Falde nde  e fte rspørgse lsindikatore r i OECD - dog te gn på lidt be dring de  se ne ste  måne de r.  - Mods tand: 21.500 næste 22.000

USc/bu  Kinas BNP  stige r i  3. kvt. me d 8,9 % å/å (7,9 % i 2. kvt.). Inustriproduktione n fortsat i be dring (+13,9 % å/å i se pt. mod 12,3 % i aug) + Støtte: 17.600 næste 16.500

 De n se ne ste  rapport fra Inte rnational Nicke l S tudy Group (juli-e stimate r): Lille  ne dgang i udbud og stigning i e fte rspørgse l + Momentum: 

511,5  Fortsat svag dolle r gavne r ame rikansk hve de  på e ksportmarke de t + Mods tand: 525 næste 539

USc/bu  US DA oktobe r Høje  ame rikanske  lagre  - ge ne re lt prisne gative  signale r i de  se ne ste  rapporte r - Støtte: 495 næste 480

 Forsinke lse r i udviklinge n af majs og soja kan udskyde  vinte rhve de -udsåninge n + Momentum: 

131,75  Be kymringe r om kvalite te n e r stadig tilste de  i marke de t, grunde t re gn i Ve ste uropa +/- Mods tand: 132 næste 138

€/t  Risiko for udbytte ne dgang i Rusland og Ukraine  grunde t de t tørre  forår. + Støtte: 125 næste 114

 S tor konkurre nce  om e ksportmarke de t fra Rusland, ramme r primært e uropæisk hve de  - Momentum: 
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*

Kortsigtede markedstemaer Tekniske niveauer

 
376,3  Øge t risikoappe tit og svage re  dollar har unde rstøtte t prise n + Mods tand: 390 næste 430

USc/bu  US DA oktobe r: Efte rspørgse l opjuste re s og udbud ne djuste re s for 2009/10 sæson + Støtte: 350 næste 330

 US DA hæve r majsare ale t til de t største  nive au side n 1946 i de re s tilsåningsrapport fra d. 30. juni - Momentum: 

980,0  US DA oktobe r: Forve ntninge n til lagre ne  i US A og globalt opjuste re s e ndnu e ngang - me n ikke  så me ge t som ve nte t +/- Mods tand: 1.000 næste 1.100

USc/bu  S tor ne rvøsite t for ve jrsituatione n, de r kan skade  udbytte rne  + Støtte: 946 næste 911

 US DA se pte mbe r kvartal: Lagre ne  stige r me re  e nd ve nte t, me n ligge r stadig lave re  e nd sidste  år +/- Momentum: 
294,0  US DA oktobe r: Forve ntninge n til lagre ne  i US A og globalt opjuste re s e ndnu e ngang - me n ikke  så me ge t som ve nte t +/- Mods tand: 310 næste 326

$/St  S tor ne rvøsite t for ve jrsituatione n, de r kan skade  udbytte rne  + Støtte: 290 næste 268
 US DA se pte mbe r kvartal: Lagre ne  stige r me re  e nd ve nte t, me n ligge r stadig lave re  e nd sidste  år +/- Momentum: 

274,0  S tore  ove rgangslagre , samt falde nde  e fte rspøgse l til b iodie se l - Mods tand: 295 næste 335

€/t  Gode  udbytte nive aue r og god kvalite t i Ve ste uropa - Støtte: 258 næste 245

 Oil World: Are ale rne  ve nte s at falde  me d 6%. Dvs. e n ne dgang i produktione n til 3,3 mio. tons til 55 mio. tons til ny hø st + Momentum: 
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Dec09 Ingen anbefaling
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Sojaskrå CBOT 

Dec09 Ingen anbefaling 295

 
 
 
 
 
 
 
 
 
* Note: Prismål 1M indikerer den forventede pris om 1måned. Der er ikke tale om en anbefaling om at investere, men prismålet må alene betragtes som en retningsindikator. 
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Ansvarsfraskrivelse (Disclaimer & Disclosure) 
Jyske Bank er under tilsyn af Finanstilsynet. 
 
Analytikere i Jyske Bank er omfattet af Børsmæglerforeningens anbefalinger til imødegåelse af interessekonflikter i 
investment banker. 
 
Analysen er baseret på informationer, som Jyske Bank finder pålidelige, men Jyske Bank påtager sig ikke ansvar for 
materialets rigtighed eller for dispositioner foretaget på baggrund af analysens informationer eller vurderinger. 
Analysens vurderinger og anbefalinger kan ændres uden varsel. Analysen er til personlig brug for Jyske Banks kunder og 
må ikke kopieres. 
 
Dette er en anbefaling og ikke en investeringsanalyse. 
 
Interessekonflikter 
Jyske Bank har udarbejdet procedurer, der skal forebygge og undgå interessekonflikter. Disse procedurer er indarbejdet 
i forretningsgangene, der omfatter valuta-, rente- og råvareanalyseaktiviteterne i Jyske Markets, der er en 
forretningsenhed i Jyske Bank. 
 
Herudover må valuta-, rente- og råvareanalytikere i Jyske Bank ikke have positioner i de papirer, hvor de udarbejder 
analyser, Jyske Bank kan dog have positioner og/eller et forretningsmæssigt forhold til de papirer, der analyseres. 
Analytikerne modtager ikke betaling fra personer med interesse i analysen. 
 
 
Læs mere om Jyske Banks politik om interessekonflikter: www.jyskebank.dk/investeringsinfo 
  

  
Risiko 
Investering i denne valuta, rente og/eller råvare er behæftet med risiko. Bevægelser i kreditmarkedet, sektoren 
og/eller nyhedsstrøm mv. om udsteder kan påvirke kursdannelsen på valutaen/renten/råvaren. Se analysens forside 
for vores syn på risikoen for valutaen/renten/råvaren. Anførte risikofaktorer og/eller følsomhedsberegninger i 
analysen kan ikke anses som udtømmende.  
 
Opdatering af analysen 
Analyser, anbefalinger og ad hoc publikationer opdateres ikke. I stedet offentliggøres en ny publikation, når og hvis 
Jyske Bank finder det nødvendigt. Markedskommentarer bliver opdateret dagligt. 
 
Se forsiden for dato for analysens første offentliggørelse. 
Alle oplyste kurser er aktuelle handelskurser på tidspunktet for analysens offentliggørelse, med mindre andet er anført. 
 
 
 
 
 


