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Kortsigtede markedstemaer Tekniske niveauer Anbefaling Prismal 1M
(kort sigt) &
Raolie (WTI), 1M 79,94 Markedet erfortsat praeget af relativt hoje lagre. OPECharigen haevet produktionenioktobertil det hpjeste i 10 mdr. - |Modstand: 85,00 naeste 90,00
$/brl. Generel tendens, at efterspgrgselsforventningerharstabiliseret sigtil 2009/2010. Kan endog blive oprevideret lidt + |Stotte: 75,00 neeste 70,00| Ingenanbefaling 80,0
Tal fraUSA (BNP for 3. kvartal, ISM fremstilling, okt.) indikerer generelt stabilisering/ fremgang i konjunkturudvikingen. + |Momentum: -
Guld NYMEX spot 1091 Guldet understpttes af dollarsvaekkelse -erdogovervurderetiforhold til EUR/USD (=andre faktorer harogsa effekt) + [Modstand: 1.100 neeste 1.150
$/0z "Sikker havn"-effekt tiltreekkerinvestorer. ETF-investeringer fortsat pAmeget hgje niveauer. + |Stotte: 1.032 naeste 995 Ingenanbefaling 1150
Fokus painflationsfrygt hargivet ny medvind til guldet. Optrend eri hgj grad afhaengig af fortsat inflow af investorer + |Momentum: 1+
Kobber LME, 3M 6588 Kobberlagrene (LME) ersteget st¢t med godt 40% siden juli, men erdogfaldet 30% siden februar - |Modstand: 6.725 neeste 7.000
$/t Kinas BNP stigeri 3. kvt. med 8,9 % a/a(7,9 % i 2. kvt.). Inustriproduktionen fortsat i bedring (+13,9 % a/ai sept. mod 12,3 % i aug) + |Stotte: 6.300 naeste 5.940( Ingen anbefa[ing 6.500
Raffineret kobberimport i Kinastigermed 29% i september, dog til et niveau 3% underjuli-importen + |Momentum: -
Aluminium LME, 1934 World Bureau of Metals Statistics: overskud pamarkedet var+1.361.000 t (jan-aug) mod +733.000 i samme periode 2008. - |Modstand: 2.000 neeste 2.125
3M $/t Kinas BNP stigeri 3. kvt. med 8,9 % a/4(7,9 % i 2. kvt.). Inustriproduktionen fortsat i bedring (+13,9 % 4/ai sept. mod 12,3 % i aug) + |Stotte: 1.780 neeste 1.690| Ingenanbefaling 1.925
Genopbygning af lagre hos forbrugeri OECD - globale LME-lagre visertegn pastabilisering + |Momentum: -
Nikkel LME, 3M 17985 Faldende efterspgrgselsindikatoreri OECD -dogtegn palidt bedring de seneste maneder. - [Modstand: 21.500 neaeste 22.000
USc/bu | Kinas BNP stigeri 3. kvt. med 8,9 % a/a(7,9 %1 2. kvt.). Inustriproduktionen fortsat i bedring (+13,9 % a/ai sept. mod 12,3 % i aug) + |Stette: 17.600 neeste 16.500| Ingenanbefaling 17.500
Den seneste rapport fra Intemational Nickel Study Group (juli-estimater): Lille nedgangiudbud og stigningi efterspargsel + |Momentum: -
Hvede CBOT 511,5 Fortsat svag doller gavneramerikansk hvede paeksportmarkedet + [Modstand: 525 naeste 539
Dec09 USc/bu USDA oktoberHgje amerikanske lagre - generelt prisnegative signaleride seneste rapporter - |Stotte: 495 neeste 480 Ingenanbefaling 500
Forsinkelseriudviklingen af majs og soja kan udskyde vinterhvede-udsaningen + |Momentum: -
Hvede MATIF 131,75 Bekymringeromkvaliteten erstadig tilstede i markedet, grundet regn i Vesteuropa +/-|Modstand: 132 naeste 138
Jan09 £/t Risiko forudbyttenedgangi Rusland og Ukraine grundet det terme forar. + [Stotte: 125 naeste 114 Ingenanbefaling 128
Stor konkurrence omeksportmarkedet fra Rusland, rammer primzert europeaeisk hvede - [Momentum: -
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Kortsigtede markedstemaer Tekniske niveauer Anbefaling
(kortsigt)
Majs CBOT 376,3 Qgetrisikoappetit og svagere dollar harunderstpttet prisen + |Modstand: 390 neeste 430
Dec09 USc/bu | USDAoktober: Efterspgrgsel opjusteres ogudbud nedjusteres for2009/10 saeson + |Stotte: 350 naeste 330| Ingenanbefaling 390
USDA haevermajsarealet til det stgrste niveau siden 1946 i deres tilsaningsrapport frad. 30. juni - |Momentum: -
Sojab(z)nner 980,0 USDA oktober: Forventningen til lagrene i USA og globalt opjusteres endnu engang - men ikke sameget somventet +/-|Modstand: 1.000 naeste 1.100
CBOT Jan09 USc/bu Stornervgsitet forvejrsituationen, derkan skade udbytteme + |Stotte: 946 naeste 911| Ingen anbefaling 990
USDA septemberkvartal: Lagrene stigermere end ventet, men liggerstadig lavere end sidste ar +/-|Momentum: -
Sojaskra CBOT 294,0 USDA oktober: Forventningen til lagrene i USA og globalt opjusteres endnu engang - men ikke sdmeget somventet +/-|Modstand: 310 neaeste 326
Dec09 $/St Stornervgsitet forvejrsituationen, derkan skade udbytteme + |Stotte: 290 neaeste 268| Ingenanbefaling 295
USDA septemberkvartal: Lagrene stigermere end ventet, men liggerstadig lavere end sidste ar +/-|Momentum: -
Raps MATIF 274,0 Store overgangslagre, samt faldende eftersppgsel til biodiesel - |Modstand: 295 naeste 335
Feb09 €/t Gode udbytteniveaueroggod kvaliteti Vesteuropa - |Stotte: 258 neeste 245| Ingenanbefaling 270
Oil World: Arealeme ventes at falde med 6%. Dvs. en nedgangi produktionen til 3,3 mio. tons til 55 mio. tons til ny hgst + [Momentum: -

* Note: Prismdl 1M indikerer den forventede pris om 1mdned. Der er ikke tale om en anbefaling om at investere, men prismdlet md alene betragtes som en retningsindikator.
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Ansvarsfraskrivelse (Disclaimer & Disclosure)

Jyske Bank er under tilsyn af Finanstilsynet.

Analytikere i Jyske Bank er omfattet af Bsrsmaeglerforeningens anbefalinger til ingdegdelse af interessekonflikter i
investment banker.

Anadlysen er baseret pd informationer, som Jyske Bank finder padlidelige, men Jyske Bank pdatager sig ikke ansvar for
materialets rigtighed eller for dispositioner foretaget pd baggrund af analysensinformationer eller vurderinger.
Anadlysensvurderinger og anbefalinger kan aendres uden varsel. Analysen er til personlig brug for Jyske Banks kunder og
md ikke kopieres.

Dette er en anbefaling og ikke en investeringsanalyse.

Interessekonflikter

Jyske Bank har udarbejdet procedurer, der skal foreby gge og undgd interessekonflikter. Disse procedurer er indarbejdet
iforretningsgangene, der omfatter valuta-, rente- og révareanalyseaktiviteternei Jyske Markets, der er en
forretningsenhed i ]yske Bank.

Herudover md valuta-, rente- og rdvareandlytikere i Jyske Bank ikke have positioneri de papirer, hvor de udarbejder
analyser, Jyske Bank kan dog have positioner og/eller et forretningsmaessigt forhold til de papirer, der analyseres.
Analytikerne modtager ikke betaling fra personer med interesse i analy sen.

Laes mere om Jyske Banks politik om interessekonflikter: www.jyskebank.dk /investeringsinfo

Risiko

Investering i denne valuta, rente og/eller rédvare er behaeftet med risiko. Bevaegelser i kreditmarkedet, sektoren

og/ eller nyhedsstrgm my. om udsteder kan pdvirke kursdannelsen péd valutaen/renten/rdvaren. Se analysens forside
forvores syn pdrisikoen for valutaen/renten/ ravaren. Anfgrte risikofaktorer og/ eller fglsomhedsberegninger i
analysen kan ikke anses som udtgmmende.

Opdatering af analysen
Andlyser, anbefalinger og ad hoc publikationer opdateresikke. I stedet offentligggres en ny publikation, ndr og hvis
Jyske Bank finder det ngdvendigt. Markedskommentarer bliver opdateret dagligt.

Seforsiden for dato for analysens fgrste offentliggarelse.
Alle oplyste kurser er aktuelle handelskurser pd tidspunktet for analysens offentligggrelse, med mindre andet er anfart.



